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MARKNADSFORINGSBROSCHYR

Detta ar en sammanfattning och introduktion till det fullstandiga prospekt som uppréttats av styrelsen fér Cortus Energy AB (“Cortus Energy” eller “Bolaget”) och ger inte en
komplett bild av Cortus Energy eller erbjudandet. Broschyren utgor inte ett prospekt som har godkénts och registrerats av Finansinspektionen. Vi ber er vanligen att bekanta
er med det prospekt som relaterar till erbjudandet fore ndgon form av investeringsbeslut fattas. Prospektet finns tillgangligt p& Cortus Energys hemsida (www.cortus.se) och
Mangold Fondkommission AB:s hemsida (www.mangold.se). De vardepapper som omfattas av erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva prospekt, registrering eller andra atgérder &n de
som foljer svensk rétt. Broschyren far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet kraver sadana atgéarder eller
strider mot reglerna i sédant land respektive sadan jurisdiktion.
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KORT OM CORTUS ENERGY

Cortus Energy har utvecklat den sa kallade WoodRoll®-processen, dar fornybar energigas produceras genom forgasning av biomassa.
Processen innebar att skogs- eller industriavfall torkas, pyrolyseras och forgasas till en ren energigas.

En 6 MW WoodRoll®-anlédggning producerar cirka 48 000 MWh per ar. En normalvilla férbrukar i genomsnitt cirka 20 MWh per &r. Energin fran
en 6 MW WoodRoll®-anlaggning motsvarar energiforbrukning i 2 400 normalvillor.

Den gas som produceras har ett brett anvandningsomrade. Den kan exempelvis erséatta fossil energi i industriella hdgtemperaturprocesser
samt omvandlas till el, fornybar naturgas (SNG), vatgas och flytande drivmedel eller som ravara till den petrokemiska industrin.

Med de olika alternativ som Cortus Energys teknik erbjuder mojliggors inférandet av fornybar energi i tillampningar som tidigare varit helt

beroende av fossil energi.

Tekniken kan kategoriseras som bransleflexibel, vilket innebar att det finns majlighet att anvanda olika typer av fornybart bransle utan att

negativt paverka kvaliteten eller energiinnehallet i gasen.

WOODROLL*®

WoodRoll®-processen har enligt Bolaget unika egenskaper jamfort
med annan befintlig teknik for forgasning av biobranslen.

Bransleflexibilitet

Genom WoodRoll®-processen kan flera olika biobranslen hanteras,
saval somolikatyperav biobranslen. Branslet behdverinte férbehandlas
(torkas, pelleteras etc.), vilket 6ppnar for anvandning av lokala brénslen
och anpassning av branslemixen over tid vilket optimerar hanteringen
av tillgdng och efterfragan.
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Integration av delprocesser

Biobrédnslet hanteras automatiskt genom hela processen - fran
mottagande av bréanslet till leverans av den fardiga energigasen. Processen
ar forberedd for fjarrévervakning for en kostnadseffektiv drift.

En ren och energirik gas

Genom att biomassan separeras i en ren del och i en smutsig del innan
férgasningen, och det enbart ar den rena delen som forgasas, sa ar den
producerade energigasen ren direkt fran forgasaren. Gasen behdver
darmed inte genomgé nagra kostnadskravande reningssteg.

Energirik gas och fordelaktig

Anvdndnings- Jas ¢
omrdden sammansattning

Biogas Kvoten (2-1) vatgas—kolmonoxid gor energigasen

1 flexibel, inte bara vatgasproduktion, utan
for anvandning till en rad olika katalytiska
applikationer.

Vitgas

Energieffektivitet

Varmen fran de olika delprocesserna atervinns
i delprocesser som jobbar vid en lagre
temperaturniva, cirka 80 procent av energin fran
biobranslet omvandlas till anvandbar energi i
gasen samtidigt som 50 procent av forlusten

7 inducty anvands for torkningen av biomassa.
ind Energigasen kyls med
To'kﬂ'" vatten som bilir till anga
vilken anvands i forgasaren.
n t
Avfall fra
Avfallfrén industrin st onl - I —
‘E':"Lbeﬂ‘i!;'“ . tex stallgddsel 35 ton biomassa (motsvarar en lastbil med sdp)
ochbyggaviall och vaxtrester. ett dygns drift av WoodRoll®
SENENEER
SERNEEEENEEEEE

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Emissionsbelopp Cirka 64,8 MSEK.

Villkor innehavaren att teckna en (1) unit.

For varje en (1) innehavd aktie pa avstamningsdagen den 28 juni 2021 erhélls en (1) unitratt. Femtiofyra (54) unitratter berattigar

Unit En (1) unit bestar av sex (6) nyemitterade aktier, tre (3) teckningsoptioner av serie TO8 och tva (2) teckningsoptioner av serie TO9.

Teckningskurs

Teckningsperiod 30juni 2021 — 14 juli 2021.

2,40 SEK per unit, motsvarande 0,40 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

En (1) teckningsoption av serie TO8 ger ratt att teckna en (1) aktie under teckningsperioden 16 november 2021 - 29 november

Teckningsoptioner av serie TO8

2021. Teckningskursen uppgar till sjuttio (70) procent av den volymvégda genomsnittliga betalkursen i Bolagets aktie under perio-

den 1 november 2021 — 12 november 2021, dock lagst kvotvardet 0,03 SEK per aktie och hogst 0,80 SEK per aktie.

En (1) teckningsoption av serie TO9 ger rétt att teckna en (1) aktie under teckningsperioden 17 maj 2022 — 31 maj 2022. Teck-

Teckningsoptioner av serie TO9

ningskursen uppgar till attio (80) procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen i Bolagets aktie under perioden 2 maj

2022 - 13 maj 2022, dock lagst kvotvardet 0,03 SEK per aktie och hdgst 1,20 SEK per aktie.

Garanti och teckningsforbindelser
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Foretradesemissionen ar garanterad till 70 procent genom teckningsforbindelser fran styrelse, ledning och befintliga aktiedgare
(cirka 8,76 procent) och garantidtaganden (cirka 61,24 procent).



AFFARSMODELL OCH STRATEGI

Cortus Energy har sedan starten 2006 utvecklat, verifierat och patenterat
WoodRoll® processen. Bolaget star nu infor uppgiften att kommersialisera
den patenterade WoodRoll® tekniken.

Strategin &r att fran referensprojektet i Hoganés verifiera WoodRoll®-
tekniken, bade kommersiellt och tekniskt for att expandera mot flera
kommersiella tillampningar och storre varden aven om dessa kraver storre
investeringar for att utnyttja den stora potential som finns i tekniken.

Med den fardiga moduldra 6 MW WoodRoll® kan Cortus Energy
dven utnyttja lagvardiga biobranslen for att expandera affarer till nya
anvandningsomraden, geografiska marknader och afférserbjudanden.

Med den forsta affaren i Hoganas for modular 6 MW WoodRoll® fdljer
sedan uppskalning av storlek och darpa tillkommande affarsmajligheter
for storre kunder.

Motiv

Bolaget genomfor forestédende kapitalisering genom en foretradesemission
om cirka 64,8 MSEK, i syfte att tillfora Bolaget kapital for att fardigstalla
genomforandet av milstolpe 3 i Hoganas samt for att ta Bolaget vidare till
nasta fas.

Hoganéasprojektet har 6verskridit denindikativa budgeten, vilket bland annat
beror pa konceptuella forbattringar av anlaggningen, en ung organisation
som skall leverera en ny teknik for forsta gangen, leveransforseningar
av konstruktionsunderlag, utrustningar och material samt problem vid
testerna av anlaggningen.

Bolaget ser fortsatt en stor efterfragan pa teknik som kan ersétta fossila
branslen. Foretradesemissionen mojliggor att Cortus Energy kommer
kunna fardigstélla genomférandet av milstolpe 3 och méta efterfragan
snabbt genom att inforskaffa kapital och agera proaktivt.

Milstolpe 3 innebdr en veckas kontinuerlig helautomatiserad drift
med bibehdllen hdg kvalitet pad den syngas som framstélls. | juni 2021
offentliggjorde Cortus Energy att en tredjepartsgranskning i Hoganas
genomfordes med ett lyckat resultat och ett godkdnnande att genomfora
milstolpe 3.

NY STRATEGI

Forskning och utveckling (FoU) &r en viktig del av Cortus Energys
verksamhet. FoU-projekten ger majlighet att utveckla teknologin, bygga
kunskap samt fordjupa befintliga och skapa nya samarbeten.

Cortus Energys FoU-projekt omfattar framst tillampningar inom
stalindustrin samt transportsektorn. Malsattningen med Cortus Energys
FoU-arbete ar att starka konkurrenskraften som hallbar energileverantor
idag men &ven pa sikt.

AFFARSIDE

Bolagets affarsidé ar att erbjuda kostnadseffektiva fornybara energi- och
vatgaslosningar for kraft-, processindustri och fordonsapplikationer vilka
baseras pa den patenterade WoodRoll®-tekniken.

Anvandning av likvid

Nettolikviden fran foretradesemissionen avses anvandas till foljande:
- Aterbetalning av 1an och konvertibelskuld, cirka 52 procent.

+ Lopande  verksamhet, forstarkt  organisation, forbattrad
leveransformaga for nya projekt samt utveckling av WoodRoll®-
tekniken cirka 48 procent.

Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO8 avses anvandas till
foljande:

-+ Lopande verksamheten, cirka 48 procent.
+ Utveckling av WoodRoll®-tekniken, cirka 40 procent.
+ Forskning och utveckling, cirka 12 procent.

Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO9 avses anvandas till
foljande:

- Lopande verksamheten, cirka 52 procent.
+ Utveckling av Woodroll®-tekniken, cirka 29 procent.
+ Forskning och utveckling, cirka 19 procent.

VIKTIGA DATUM

Avstamningsdag 28 juni
Teckningsperioden paborjas 30 juni
Handel med unitratter paborjas 30 juni
Handel med unitratter avslutas 9 juli

Teckningsperioden avslutas 14 juli
Indikativt datum for offentliggorande av utfall 19 juli
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LANKAR

Cortus Energys hemsida: www.cortus.se
Bolagets investerarsidor: www.cortus.se/investor-swe/
Bolagets prospekt: www.cortus.se/swe-financial-info/#prospekt

Erbjudandet pa Mangolds hemsida: www.mangold.se/aktuella-emissioner



VD HAR ORDET

Sedan hosten 2020 d& Cortus Energy informerade om att bolaget
for forsta gangen, levererat syngas till Hogands AB for proveldning
i varmningsugn har bolaget nu genomfort tredjepartsgranskning av
processen som godkéants for start av milstolpe 3 (MS3) vilket innebar
7 dygns korning utan avbrott. Den 16 juni 2021 kordes anlaggningen
med alla system i drift for forsta gdngen. Nu foljer stegvisa integrerade
korningar baserade pa kontraktsvillkor mot fardigstallande av MS3.

Vikanner av ett stort intresse fran marknaden da signifikanta framsteg har
genomforts genom de tekniska forbattringar som bolaget slutfort under
varen.

Bolaget har fortsatt forprojekteringen for ett Irlandsbaserat konsortium
specialiserat pa projektutveckling och investeringar i fornybar energi.
Primart kring ett projekt pa Irland for produktion av SNG fran biomassa
dar miljctillstand och bygglov kommit pa plats under varen 2021.
Det Irlandsbaserade konsortiets nasta projekt ar i Frankrike med inriktning
mot elproduktion frdn biomassa. Badda dessa projekt handlar om mer an
50 MW WoodRoll®.

Vidare har Cortus Energy under mars 2021 ansokt till EU om ekonomiskt
stod for att uppgradera bolagets 6 MW anlaggning till 20 MW. Det irland-
ska konsortiet bidrog i sammanhanget med ett "support letter” som beskri-
ver att de, efter att MS3 uppnatts, ar beredda att inleda forhandlingar om
affarsprojekten ovan.

Dartill &r ett projekt startat for test av produktion av biobaserade kolvaten
tillsammans med danska Haldor Topsoe och RISE med delfinansiering
fran Vinnova.

Cortus Energy star enbart vid starten av en tillvaxtresa dér ett lyckat ge-
nomférande av MS3 oppnar upp for mycket stora expansionsmajligheter
dar fokus kommer ligga pa Ionsamhet.

Cortus Energy star enbart vid starten av en tillvaxtresa dér ett lyckat ge-
nomférande av MS3 6ppnar upp for mycket stora expansionsmajligheter
dar fokus kommer ligga pa lonsamhet.

Nu genomfars forestédende foretrddesemission i syfte att tillfora bolaget ka-
pital for den lopande verksamheten, starka organisationen, uppna
forbattrad leveransformaga for nya projekt samt utveckla WoodRoll®-tek-
niken. Teckningsoptionernas emissionslikvid &r planerad att anvandas for
langsiktig finansiering samt for att ta bolaget vidare till ndsta fas.

Cortus Energy ser darfor en mojlighet for investerare att hjélpa bolaget till
nasta fas och fd vara med pa den kommande resan mot
|[onsamhet och en gronare framtid.

HAKAN SIGFRIDSSON, VD
CORTUS ENERGY AB
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