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Notera att unitratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte unitratternas varde ska gd forlorat mdste innehavaren antingen:
« utnyttja de erhdlina unitratterna och teckna units senast den 14 juli 2021, eller

- senast den 9 juli 2021 sdlja de erhdlina unitrétterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 22 juni 2021. Prospektet ar giltigt i upp till 12 ménader frén datumet fér godkénnandet.
Skyldigheten att tillhandahdlla tillégg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer
inte vara tillémpligt efter utgdngen av prospektets giltighetstid.

MANGOLD



VIKTIG INFORMATION

Viktig information

Vissa definitioner

Med “Cortus Energy” eller “Bolaget” avses Cortus Energy AB, org. nr
556670-2584 ("Cortus Energy” eller “Bolaget”). Med "Prospektet” avses
detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Féretréidesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med
foretradesratt teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold”
avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Samtliga
finansiella siffror ar i svenska kronor (“SEK”) om inget annat anges. Med
"TSEK" avses tusen SEK och med "MSEK” avses miljoner SEK. Med "USD”
avses amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréttats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och rédets férordning
(EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i s& mdtto att det uppfyller de krav pé
fullstéindighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Godkénnandet av Prospektet bér inte betraktas
som ndgot slags stod for den emittent som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektférordningen. Godkénnandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i
Prospektet dr riktiga eller fullsténdiga. Investerare boér gora sin egen
beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i de
vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet och Erbjudandet
regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet,
innehdllet i Prospektet och dérmed sammanhdéngande
rattsforhdllanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att nédgon annan atgard féretas utdver vad som krévs
enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och fér inte
postas eller pd annat sdtt distribueras eller séindas till eller i ndgot
land dar detta skulle forutsatta att négra sédana ytterligare dtgérder
foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i
det landet. Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act frén 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller ngon motsvarande lag i négon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tilémpliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att ndgon annan dtgdrd vidtas utéver vad
som krévs enligt svensk ratt. Foljaktligen fér unitrétter, BTU eller
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt,
utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till lGinder dar étgdard enligt
ovan kravs eller till aktiecigare med hemwist enligt ovan. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgoéra brott mot tillémplig
vardepapperslagstiftning.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

En investering i vardepapper ¢r forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt IGsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pd sina
egna professionella rédgivare samt noga utvérdera och évervaga
investeringsbeslutet. Investerare fér endast forlita sig pd informationen
i detta Prospekt samt eventuella tillgg till detta Prospekt. Ingen person
&r behorig att Iémna ndgon annan information eller géra négra
andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om s& andd sker
ska sédan information eller sédana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for
sddan information eller sédana uttalanden.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdag First North Growth Market ("Nasdag First North”) ér en
alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingdr i
Nasdag Stockholm. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pd& Nasdag First North regleras av Nasdagq
First Norths regler och inte av de juridiska krav som stdills fér handel p&
en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pé
Nasdagq First North &r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som
handlas pé& en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ér upptagna
till handel p& Nasdag First North har en Certified Adviser som
overvakar att reglerna efterlevs.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehdller information frén tredje part. Bolaget bekraftar att
information fréin tredje part har &tergetts korrekt och att sévitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakforhdllanden har utelémnats som skulle géra den
Atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhdllanden, sésom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutséttningar, baseras pd aktuella férhdllanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser och
ar beroende av omsténdigheter utanfér Bolagets kontroll. Nédgon
forsakran att beddmningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhéllanden kommer att realiseras I&mnas darfor inte, varken
uttryckligen eller underforstdtt. Bolaget dtar sig inte heller att
offentliggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende de framtida férhalianden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utdver vad som foljer av tillémplig lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitrétternas varde ska gé forlorat mdéste innehavaren
antingen utnyttja de erhdlina unitrétterna och teckna units senast den
14.juli 2021, eller senast den 9 juli 2021 sdlja de erhdlina unitrgtterna som
inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven ar
mojligt att anmala sig for teckning av units utan stod av unitrétter och
att aktiedigare med forvaltarregistrerade innehav med depd hos bank
eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen lattillgénglig for Idsaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta dr fallet dé belopp anges i tusen-,

miljon- eller miljardtal och férekommer sdrskilt i avsnittet "Finansiell
information och nyckeltal” samt i de drsredovisningar som inforlivats
genom hanvisning. Férutom ndr sé uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Handlingar som inférlivas
genom hdnvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hénvisning och informationen, till vilkken
hanvisning sker, ska lésas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hdnvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hdnvisning kan
erhdllas frén Cortus Energy elektroniskt via Bolagets webbplats, www.cortus.se, eller erhdillas av Bolaget i pappersformat vid
adress Isafjordsgatan 32 C btr. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for
investerare eller s& dterges motsvarande information p& en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd& Cortus Energys eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet sévida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hdanvisning. Information pé& Cortus Energys eller tredje parts hemsida har inte
granskats och godkdants av Finansinspektionen.

- Cortus Energys delarsrapport for 2021-01-01 — 2021-03-31: Resultatrékning (s. 5), balansrakning (s. 6) och
kassaflédesanalys (s. 7).

- Cortus Energys &rsredovisning for rakenskapsdéret 2020: Resultatrakning (s. 22), balansrakning (s. 23),
kassaflodesanalys (s. 25), noter (s. 30-36) och revisionsberdttelse (s. 38-39)2

- Cortus Energys &rsredovisning for rakenskapsdéret 2019: Resultatrékning (s. 20), balansrakning (s. 21),
kassaflédesanalys (s. 23), noter (s. 28-34) och revisionsberattelse (s. 36-37)2

1. https://mi-eu.globenewswire.com/Resource/Download/cbl62e7c-77e7-498d-b324-2e4c5b659bf8
2. https://cortus.se/wp-content/uploads/2021/05/Cortus-Energy-AB-%C3%A5rsredovisning-2020.pdf
3. https://cortus.se/wp-content/uploads/2020/05/Cortus-Energy-AB-%C3%A5rsredovisning-2019.pdf
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING OCH VARNINGAR

1.1 Vérdepapprens
namn och ISIN

1.2 Emittent

1.3 Behérig myndighet

1.4 Datum for
godkdnnande

1.5 Varning

Erbjudandet avser teckning av units bestédende av aktier med kortnamn CE och ISIN-kod SE0001296542,
teckningsoptioner av serie TO8 med kortnamn CORTUS TO 8 och ISIN-kod SE0016275960 och teck-
ningsoptioner av serie TO9 med kortnamn CORTUS TO 9 och ISIN-kod SE0016275978.

Bolagets féretagsnamn d@r Cortus Energy AB, med organisationsnummer 556670-2584 och LEI-kod
549300VX4JS45I1IBBNOS. Representanter fér Bolaget gdr att nd per e-post info@cortus.se samt pé
adress Isafjordsgatan 32 C 5tr. Bolagets hemsida dr www.cortus.se.

Behorig myndighet ér Finansinspektionen, som gdr att né per telefon 08-408 980 00, per e-post
finansinspektionen@fi.se och postadress Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pd
besdksadress Brunnsgatan, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida ar www fi.se.

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 22 juni 2021.

Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepapperen bér grundas pd att investeraren studerar hela Prospektet.

Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvéxtprospekt gors i domstol kan den investerare som
ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
oversatta EU-tillvéxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrgttsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive
oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om
huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om
emittenten

Cortus Energy ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget registrerades hos Bolagsverket
den 10 november 2004. Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun, Stockholms 1én. Verksamheten
bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
verkstdllande direktor ar Hakan Sigfridsson.

Cortus Energy erbjuder en [6sning med WoodRoll®-processen i vilken férnybar energigas produceras
genom férgasning av biomassa. Genom WoodRoll®-tekniken tillhandahdller Bolaget I6sningar for flera
anvandningsomrdden bland annat inom kraft- och vérmeproduktion, processindustrin, katalytisk
uppgradering och vatgasproduktion. Bolaget har sitt huvudkontor i Kista i Stockholm.

Av tabellen nedan framgdr, sdvitt Bolaget kdnner till, samtliga aktietigare med innehav éverstigande
fem procent av samtliga aktier och réster i Cortus Energy per den 31 mars 202], inklusive ddrefter kénda
forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget dr inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon
enskild part.

Namn Antal aktier Andel kapital och réster (%)
Avanza Pension 151 049 481 10,37%
Per-Olov Norberg 111894157 7,68%
Totalt antal aktier hos aktietigare med 262 943 638 18,05%
innehav dverstigande fem procent

Ovriga aktieGigare 1194 338 634 81,95%
Totalt 1457 282 272 100,00%

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
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2.2 Finansiell nyckel-
information om
emittenten

2.3 Riskfaktorer som dr
specifika fér Bolaget

Finansiella relationstal

| tabellen nedan presenteras viss finansiell information fér Cortus Energy avseende rékenskapsdren
2020 och 2019. Den finansiella informationen har hémtats frén Bolagets reviderade drsredovisningar
for rakenskapsdren 2020 och 2019.

TSEK Ql 2021 Q12020 Heldret Heldret

2020 2019
Rérelseintdkter 140 966 2270 2062
Periodens resultat -23 846 -22186 -75 950 -71885
Eget kapital 5177 9 715 9715 61 004
Balansomslutning 101 554 19 478 119 478 107 672
Periodens kassafléde -16 037 1185 16 152 9 965

Nyckeltal

Nedanstdende nyckeltal har hadmtats frdn Cortus Energys reviderade drsredovisningar for rékkenskaps-
dren 2019 och 2020. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt Bolagets
tilldmpade redovisningsregler for finansiell rapportering. Cortus Energy bedémer att nyckeltalen kan ge
en battre forstéelse av Bolagets finansiella stdlining och resultatutveckling. De presenterade nyckelta-
len ar dock inte nddvandigtvis jamforbara med nyckeltal fréin andra féretag dé definitionerna kan skilja
sig dit.

TSEK Ql 2021 Ql 2020 Heldret Heldret
2020 2019
Nyckeltal
Nettoomsattning 57 966 1406 409
Periodens resultat -23 846 -22186 -75 950 -70 295
Balansomslutning 101 554 19 478 119 478 107 672
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,00 -0,06
Soliditet, % 5% 37% 8% 57%

Utvecklingen av befintliga och framtida projekt

Det ar av vikt att befintliga affadrsmajligheter och framtida projekt utvecklas pd ett satt som motsvarar
kundernas och marknadens krav samt att Bolaget investerar tid och kapital i framtida projekt fér att
vara vdl anpassade for att moéta efterfrdgan pd marknaden pd bdsta satt. Investeringar i projektut-
veckling samt forskning och utveckling ér alltid férenat med risker eftersom det inte p& férhand gér att
sdkerstdlla hur projekten kommmer att utvecklas. Vidare finns det en risk att framtida projekt blir mer
tids- och/eller kostnadskrévande an vad Bolaget pd férhand réknat med. Eventuella hinder i framtida
projekt, eller till dem kopplade dtgérder, kan leda till férsenade intdkter och att Bolaget inte kan
fardigstdlla sina projekt inom planerad tid, eller alls. Framtida utveckling av projekt kan vidare komma
att visa sig vara behdftade med fel vars konsekvenser uppdagas forst i ett senare skede. Det finns
darmed en risk att motgdngar for Bolagets projekt féranleder 6kade kostnader och/eller senarelégger
en ténkt kommersialisering vilket kan komma att pdverka Bolagets utveckling och férvéntade intdkter
negativt.

Cortus Energy beddémer sannolikheten for att risken intraffar som medel. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, projektutveckling samt
mojligheten att generera intdkter.

Beroende av nyckelpersoner

Cortus Energy ar ett kunskapsintensivt foretag dar verksamheten i stor utstréickning ér beroende av ett
antal nyckelpersoner med sdrskild kunskap kring Bolagets utvecklingsprojekt samt férnybar energi i
allménhet. Cortus Energys formdéga att genomféra sina projekt framgdangsrikt och afférsmojligheter
generellt &r beroende av den sdrskilda kunskap och erfarenhet som dessa nyckelpersoner besitter. For
det fall att nédgon av dessa nyckelpersoner skulle avsluta eller vésentligen féréindra sitt engagemang i
Bolaget finns en risk att Cortus Energy inte kan hitta en ersdttare som besitter motsvarande kunskap
och erfarenhet. Dessa nyckelpersoner befinner sig i Bolagets styrelse och/eller ledning. Till dessa
nyckelpersoner tillhér bland andra grundare och vice VD Rolf Ljunggren samt VD Hékan Sigfridsson. Det
finns vidare en risk att Cortus Energy inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den
utstréickning och pd de villkor som behdvs vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pé Bolagets tillvéixt
och utvecklingen av pdgéende samt framtida projekt.

Cortus Energy beddémer sannolikheten for att risken intraffar som medel. Bolaget beddémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hdg negativ inverkan pd Bolagets verksamhet samt Bolagets
finansiella stallning.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
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Underleverantérer

Cortus Energy har samarbeten med underleverantérer som producerar vissa komponenter som
anvands vid Bolagets anléiggningar. Bolagets tillgéng till dessa komponenter kan péverkas negativt av
att leverantérer hamnar i ekonomiskt trdngmal eller inte foljer tilldmplig lagstiftning, handelsrestriktio-
ner, begrénsad transportkapacitet och kostnader. Tillgéngsbrist hos Bolagets leverantoérer eller
prishéjningar hos dessa som Bolaget inte kan féra vidare till sina kunder, eller andra férhdllanden som
pdverkar Bolagets tillgdng till produkterna pd afférsmdassigt godtagbara villkor, kan pdverka Bolagets
férmaga att framstdlla och sdlja sina produkter, vilket i sin tur kan péverka Bolagets férvaintade intékter
och planerad verksamhet negativt. Det finns en risk att Bolagets leverantérer saknar rdtt certifiering for
nya jurisdiktioner ddér Bolaget kan komma att bedriva verksamhet. Avsaknad av rdtt certifieringar kan
medféra svarigheter med leveranser till sédana jurisdiktioner. Vidare kan en eller flera av Bolagets
nuvarande underleverantérer valja att bryta sitt samarbete med Bolaget, alternativt att de inte
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdéller, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pé Cortus
Energys verksambhet, finansiella stalining och resultat. Likasd kan etablering av nya leverantorer eller
tillverkare bli mer kostsam och/eller ta Iéingre tid én vad Cortus Energy berdknar, vilket kan ha negativ
inverkan pd Bolagets férvéntade intékter och planerad verksamhet.

Cortus Energy beddmer sannolikheten fér att risken intraffar som medel. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelnegativ inverkan pé Bolagets verksamhet samt finansiella
resultat.

Konkurrensutsatt marknad

Cortus Energy beddmer att man konkurrerar med, bland annat, féretagen Repotec GmbH, Enerkem,
Xylowatt S.A, Royal Dahiman och Syncraft. Dessa féretag ar j@mnstora med Cortus Energy och erbjuder
I6sningar inom foérnyelsebar energi genom egna férgasningsprocesser inom samma omrdde. Dartill
kan det finnas ytterligare konkurrenter som dr verksamma inom samma eller nérliggande omrdaden.
Vissa av konkurrenterna kan ha eller kormma att ha avsevart stérre finansiella och/eller andra resurser
&n Cortus Energy och ddrmed ha bdattre forutsattningar att nd framgdng i till exempel sina marknads-,
férsaljnings-, och distributionsorganisationer, liksom i projektutveckling samt i kontakter med
tillst&dndsgivande myndigheter. En hdrdare konkurrens kan medféra en risk att Bolaget inte kan behdlla
nuvarande marginaler pd sina padgdende och framtida projekt, vilket kan ha en negativ péverkan pd
Bolagets tillvéixt och resultatutveckling. Vidare kan en hardare konkurrens féranleda att Cortus Energy
tvingas goéra kostnadskrévande investeringar, omstruktureringar eller prissénkningar for att anpassa
sig till en ny konkurrenssituation. Det finns ocksd en risk att Bolagets erbjudna I6sningar inom
férnyelsebar energi inte kommer att foéredras framfoér andra befintliga eller i framtiden utvecklade
|6sningar inom omrddet.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intraffar som Idg. Bolaget beddmer att risken, om
den férverkligas, skulle ha en I&g negativ inverkan pd Bolagets verksamhet samt finansiella resultat.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1 Vérdepapprens
viktigaste egenskaper

Allmén information
Erbjudandet omfattar 26 986 708 units motsvarande en emissionslikvid om cirka 64,8 MSEK fére avdrag
fér emissionskostnader.

De vardepapper som erbjuds till allmé&nheten enligt Prospektet dr units best&ende av aktier (ISIN-kod
SE0001296542), teckningsoptioner av serie TO8 (ISIN-kod SE0016275960 ) och teckningsoptioner av serie
TO9 (ISIN-kod SE0016275978 ) i Bolaget. Aktierna ér denominerade i svenska kronor, SEK, och per dagen
for Prospektet uppgdr antalet aktier till 1457 282 272, envar med ett kvotvérde om 0,03 SEK.

Réstratt
Varje aktie berattigar till en rést pd bolagsstdmman och varje aktiedigare har rétt att résta fér samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesrdtt till nya aktier med mera

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedigarna som huvudregel foretrédesratt till teckning i férhdllande till det antal aktier
de &ger sedan tidigare.

Ratt till utdelning och behdlining vid likvidation

Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och tillgéingar samt till eventuellt dverskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears
forsorg. Ratt till utdelning har den som pd avstémningsdag som beslutas av bolagsstémman, eller
styrelsen med bolagsstémmans bemyndigande, dr registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken. Det foreligger inga inskréinkningar i rétten att fritt verléta aktierna.
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3.2 Plats fér handel

3.3 Garantier som
vardepappren omfattas
av

3.4 Riskfaktorer som dér
specifika for
vardepapperen

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon vinstutdelning for
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet och utdelning bedéms
inte vara aktuell de nérmaste éren.

Bolagets aktier ar sedan den 15 februari 2013 upptagna till handel pd den multilaterala handelsplattfor-
men Nasdag First North. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna kommer ocksé att bli
foremadl for handel pd Nasdagq First North. Handel av de nyemitterade aktier och teckningsoptionerna
berdknas pdbdrjas vecka 31.

Vardepappren omfattas inte av ndgra garantier.

Aterbetalning

Bolagets utestédende konvertibler férfaller till betalning den 7 januari 2022 med mdjlighet fér konverti-
belinnehavarna att konvertera sina fordringar till aktier under de utsatta konverteringsperioderna. For
narvarande uppgdr konvertibelinnehavarnas fordran till cirka 36,8 MSEK. | den mdn fullsténdig konver-
tering av aktier inte har skett pd forfallodagen och Bolaget saknar tillréickliga ekonomiska resurser, finns
det en risk att Bolaget inte kan uppbringa kapital fér dterbetalning av konvertiblerna. Vidare, i héndelse
av en féretagsrekonstruktion, konkurs eller ett offentligt ackord under konvertiblernas |6ptid, finns det en
risk att konvertibelinnehavarna inte kommer att erhdlla hela eller delar av beloppet av deras respektive
konvertibla fordran.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pdé Bolaget.

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och har per dagen fér Prospektet inte antagit ndgon
utdelningspolicy. Cortus Energy dr ett tillvéxtbolag och eventuella éverskott kommmer under éverskédlig
framtid att dterinvesteras i verksamheten. Mojligheten for Bolaget att betala utdelningar i framtiden
beror pd framtida intdkter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader for
investeringar och andra faktorer. Bolaget kan komma att sakna tillréckligt med utdelningsbara medel
fér att genomféra utdelningar éverhuvudtaget eller i den utstrdckning som aktiedgarna framgent
férvantar sig. Det finns ocksd en risk for att Bolaget och/eller dess aktiecigare av olika anledningar
férhindrar eller begrdnsar framtida utdelningar. Fér det fall ingen utdelning Idmnas kommer en
investerares eventuella avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ér beroende av en rad faktorer

Eftersom vdrdet av en investering i aktier kan dka eller minska finns det en risk att en investerare inte fér
tillbaka investerat kapital. Aktiekursens utveckling dr beroende av en rad faktorer, varav en del ar
bolagsspecifika medan andra ér knutna till aktiemnarknaden som helhet. Aktiekursen kan till exempel
pdverkas av utbud och efterfréigan, variationer i Cortus Energys faktiska eller férvéintade resultat,
férandringar i resultatprognoser, oférmdga att nd analytikers resultatférvéntningar, misslyckande med
att uppnd finansiella och operativa mdl, féréndringar av regulatoriska forhéllanden och andra faktorer
som avyttring av stérre aktieinnehav av aktieGigare. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt
kommer foreligga en aktiv och likvid marknad fér handel i aktien, vilket skulle péverka investerares
majlighet att f4 tilloaka investerat kapital. Detta utgér en betydande risk fér enskilda investerare.

Cortus Energy beddmer sannolikheten fér att risken intraffar som medel. Bolaget bedémer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pé Bolaget.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1 Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepappret

Avstamningsdagen
28 juni 2021.

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget p& avstdmningsdagen den 28 juni 2021 berdttigar till en (1) unitrétt och
54 unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.

Units
Varje unit bestdr av 6 nyemitterade aktier och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO8 och
tv& (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO9.

Teckningskurs
2,40 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,40 SEK. Teckningsoptionerna erhdlls
vederlagsfritt. Courtage utgdér inte.

Teckningsperiod
30 juni 2021 — 14 juli 2021,

Handel med unitrdtter
Handel med unitrétter sker p& Nasdag First North under perioden 30 juni 2021 — 9 juli 2021.

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU") kommer att ske pd Nasdagq First North frén och med den
30 juni 2021 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner ndr Féretrédesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen beréknas ske under vecka 31, 2021.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO8

Varje teckningsoption av serie TO8 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pé Nasdagq First
North under perioden frédn och med den 1 november 2021 till och med den 12 november 2021, dock I&gst
0,03 SEK och hogst 0,80 SEK per aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske i
enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna under perioden frdn och med den 16 november 2021 till
och med den 29 november 2021.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO9

Varje teckningsoption av serie TO9 ger rdtt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 80 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pd Nasdaq First
North under perioden fréin och med den 2 maj 2022 till den 13 maj 2022, dock Iéigst 0,03 SEK och hogst
1,20 SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren
for teckningsoptionerna under perioden frdn och med den 17 maj 2022 till och med den 31 maj 2022.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka 5,7 MSEK, motsvarande cirka 8,76 procent av
Erbjudandet, samt garantidtaganden om cirka 39,7 MSEK, motsvarande cirka 61,24 procent, samnman-
taget till 70,0 procent av garantidtaganden.

Utspéadning

De befintliga aktieGigarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella
férutsattningar att vidkénnas en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfér en
utspadning om cirka 10,00 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 80 960 124
teckningsoptioner av serie TO8 som omfattas av Erbjudandet uppgdr utspéadningen till cirka 4,76
procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 53 973 416 teckningsoptioner av
serie TO9 som omfattas av Erbjudandet uppgdr utspddningen till cirka 3,08 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget. Den maximala ékningen av antalet aktier i Bolaget till féljd av full teckning av
Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhéngande teckningsoptioner av serie TO8 och av serie TO9 kan
innebdra en total utspadning om cirka 16,92 procent.

Emissionskostnader
Emissionskostnaderna berdknas uppgd till cirka 2,8 MSEK exklusive garantikostnader. Garantikostnaderna
berdknas uppgd till cirka 3,2 MSEK.
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4.2 Motiv till
erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Styrelsens uppfattning &r att Bolaget inte har tillréckligt med rérelsekapital for att finansiera den
I6pande verksamheten de kommande tolv mdanaderna, varfér styrelsen fér Cortus Energy har beslutat
genomfoéra Féretrddesemissionen som vid full teckning kommer att tillféra Bolaget cirka 64,8 MSEK fére
emissionskostnader. Nettolikviden kommer, vid full teckning i Foretrddesemissionen, att uppgd till cirka
58,7 MSEK och avses disponeras enligt féljande, angivet i prioritetsordning.

- Aterbetalning av 18n och konvertibelskuld, cirka 52 procent.
- Lépande verksamhet, férstérkt organisation, férbattrad leveransféormdéga fér nya projekt samt
utveckling av WoodRoll®-tekniken cirka 48 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO8 utnyttjas fér teckning av aktier koommer Cortus
Energy att erhdlla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 64,8 MSEK fére emissionskostnader, vilka
berdknas uppgé till cirka 2,8 MSEK.

Den ytterligare nettolikviden fréin teckningsoptionerna av serie TO8 dr avsedd att anvandas till féljande
anvandningsomrdden i prioritetsordning:

+ Lbpande verksamheten, cirka 48 procent.
- Utveckling av WoodRoll®-tekniken, cirka 40 procent.
« Forskning och utveckling, cirka 12 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO9 utnyttjas fér teckning av aktier kommer Cortus
Energy att erhdlla ytterligare emissionslikvid om hégst cirka 64,8 MSEK fére emissionskostnader, vilka
berdknas uppgd till cirka 2,8 MSEK.

Den ytterligare nettolikviden frén teckningsoptionerna av serie TO9 dr avsedd att anvandas till foljande
anvandningsomréden i prioritetsordning:

+ Lopande verksamheten, cirka 52 procent.
- Utveckling av Woodroll®-tekniken, cirka 29 procent.
« Forskning och utveckling, cirka 19 procent.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell rédgivare och emissionsinstitut till Cortus Energy i samband med Erbjudan-
det. Mangold erhdller en pd forhand avtalad ersdttning for utforda tjiénster i samband med Erbjudan-
det. Mangold kan &ven i framtiden komma att tillhandahdlla ytterligare finansiella tjéinster till Bolaget.
Synch Advokat AB (“Synch”) agerar legal rédgivare i samband med Erbjudandet och erhdller ersatt-
ning for utférda tjanster enligt I6pande rdkning. Det beddms ddrutéver inte foreligga ndgra ekonomis-
ka eller andra intressen mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget och Synch i samband med
Erbjudandet.

Ett antal befintliga aktieGigare och Mangold har ingdtt garantiétaganden i samband med Féretrddes-
emissionen om totalt cirka 39,7 MSEK, motsvarande 61,24 procent av Foéretrddesemissionen. For
garantidtaganden utgdr garantierséttning i form av kontant erséttning i enlighet med garantiavtalen.
Ingdngna garantidtaganden dr inte sakerstdllda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsdttning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse av att Féretrddesemissionen kan genomféras framgdngsrikt,
samt avseende emissionsgaranter att avtalad ersdttning utbetalas, bedéms det inte féreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstéende har ekonomiska eller andra intressen i Féretréddesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkdnnande av behérig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Cortus Energy ar ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. SAvitt styrelsen i Cortus Energy kanner till dverensstém-
mer den information som ges i detta Prospekt med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka
dess innebord har uteldmnats. Styrelsen for Cortus Energy bestdr per dagen for Prospektet av foljande personer:

- Per-Olov Norberg, styrelseordférande
- Rolf Ljunggren, styrelseledamot

- Richard Bagge, styrelseledamot

- Peter Forssell, styrelseledamot

- Tobias Wennberg, styrelseledamot

Upprdéttande och godkénnande av Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordningen (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& mdtto att det uppfyller de krav pd fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som ndgot slags stéd for den emittent som avses |
detta Prospekt eller néigot slags stod for kvaliteten pd de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats
som en del av ett EU-tillvaixtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare bér gora sin egen
beddmning av huruvida det dar ldmpligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.

Information frdn tredje part

Detta Prospekt innehdiller information frén tredje part. Bolaget bekrdftar att information frén tredje part har dtergivits korrekt
och att sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhdllanden
har utelémnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kallférteckningar
https//www.svebio.se/press/nyheter/tillgang-och-efterfragan-pa-bioolja-biodrivmedel-och-biojet/

World Energy Outlook 2019, https://wwwiea.org/reports/world-energy-outlook-2019

https//publicwmoint/en/our-mandate/climate/wmo-statement-state-of-global-climate https:;//ember-climate.org/data/
corbonfpricefvievver/

https://ember-climate.org/data/carbon-price-viewer/
https://www.naturvardsverketse/Sa-mar-miljon/Statistik-A-O/Vaxthusgaser-territoriella-utslapp-och-upptag/
https//www.worldsteelorg/media-centre/press-releases/2021/worldsteel-short-range-outlook-april-2021.htm
https://www jernkontoretse/globalassets/publicerat/stal-stalind/klimatfardplan2018-1-web.pdf
https//wwwforskning.se/2020/09/01/vatgas-i-tanken-kan-radda-miljon/#
https://fossilfrittsverige.se/wp-content/uploads/2021/01/Vatgasstrategi-for-fossilfri-konkurrenskraft-1pdf
http://www.vatgas se/tanka/

https//n2live/en

https//www jernkontoretse/sv/publicerat/nytt-fran-jernkontoret/pressmeddelanden/2018/
gront-koks-ska-ge-gront-stal-i-hoganas/

https://www jernkontoretse/globalassets/publicerat/stal-stalind/klimatfardplan2018-1-web.pdf

Klimatpolitiska rédets rapport 2019, https:/ /wwwklimatpolitiskaradet.se/wp-content/uploads/2019/09/kprrapport1 90426 pdf
Klimatpolitiska rédets rapport 2019, https:/ /wwwklimatpolitiskaradetse/wp-content/uploads/2019/09/kprrapportl90426 pdf

https//wwwi.iea.org/fuels-and-technologies/heating, https://www.iea.org/reports/renewables-2020/
renewable-electricity-2#abstract

https:/ /www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/12/
okade-krav-i-reduktionsplikten-ska-minska-klimatutslappen-fran-bensin-och-diesel/

https//www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/12/
okade-krav-i-reduktionsplikten-ska-minska-klimatutslappen-fran-bensin-och-diesel/

Directive (EU) 2018/2001 of the European Parliament and of the Council of T December 2018 on the promotion of the use of
energy from renewable sources (Text with EEA relevance.), Annex IX

https//www.svebio.se/press/nyheter/tillgang-och-efterfragan-pa-bioolja-biodrivmedel-och-biojet/
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Motiv, intressen och radgivare

Motiv

Styrelsens uppfattning &r att Bolaget inte har tillréickligt med
rorelsekapital for att finansiera den 10pande verksamheten
de kommande tolv mé&naderna, varfor styrelsen for Cortus
Energy har beslutat genomfdra Foretradesemissionen som
vid full teckning kommer att tillféra Bolaget cirka 64,8 MSEK
fore emissionskostnader. Nettolikviden kommer, vid full
teckning i Foretradesemissionen, att uppgd till cirka 58,7
MSEK och avses disponeras enligt féljande, angivet i
prioritetsordning.

- Aterbetalning av 1&n och konvertibelskuld, cirka 52 procent.

« Lopande verksamhet, forstarkt organisation, forbdttrad
leveransformdga for nya projekt samt utveckling av
WoodRoll®-tekniken cirka 48 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO8 utnyttjas
for teckning av aktier komnmer Cortus Energy att erhdlla
ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 64,8 MSEK fore
emissionskostnader, vilka beraknas uppgd till cirka 2,8 MSEK.

Den ytterligare nettolikviden fr&n teckningsoptionerna av
serie TO8 ar avsedd att anvandas till féljande anvéndnings-
omrdden i prioritetsordning:

« LOpande verksamheten, cirka 48 procent.
« Utveckling av WoodRoll®-tekniken, cirka 40 procent.
« Forskning och utveckling, cirka 12 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO9 utnyttjas
for teckning av aktier kommmer Cortus Energy att erhdlla
ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 64,8 MSEK fore
emissionskostnader, vilka berdknas uppgd till cirka 2,8 MSEK.

Den ytterligare nettolikviden frén teckningsoptionerna av
serie TO9 ar avsedd att anvandas till foljande anvandnings-
omrdden i prioritetsordning:

« LOpande verksamheten, cirka 52 procent.

+ Utveckling av Woodroll®-tekniken, cirka 29 procent.
« Forskning och utveckling, cirka 19 procent.
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Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell rédgivare och emissionsinstitut till
Cortus Energy i samband med Erbjudandet. Mangold
erhdller en pé forhand avtalad ersattning for utforda
tjainster i samband med Erbjudandet. Mangold kan aven i
framtiden komma att tillhandahdlla ytterligare finansiella
tjanster till Bolaget. Synch agerar legal rédgivare i samband
med Erbjudandet och erhdller ersattning for utforda tjénster
enligt Ibpande rakning. Det beddms ddrutdver inte foreligga
ndgra ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och
Mangold eller mellan Bolaget och Synch i samband med
Erbjudandet.

Ett antal befintliga aktiedgare och Mangold har ingdtt
garantidtaganden i samband med Foretréidesemissionen
om totalt cirka 39,7 MSEK, motsvarande 61,24 procent av
Foretraddesemissionen. For garantidtaganden utgdr
garantiersattning i form av kontant ersattning i enlighet
med garantiavtalen. Ing&ngna garantidtaganden dr inte
s@kerstdllda via forhandstransaktion, bankgaranti, spérrme-
del, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utdver ovanstdende parters intresse av att Foretradesemis-
sionen kan genomféras framgdngsrikt, samt avseende
emissionsgaranter att avtalad ersdttning utbetalas, beddms
det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen
eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretrédesemissionen.

Rdadgivare

Mangold &r finansiell réddgivare och emissionsinstitut i
samband med Foretrédesemissionen. Synch dr legall
rédgivare i samband med Foretradesemissionen. Mangold
och Synch har bitratt Cortus Energy vid upprattandet av
detta Prospekt. D& samtliga uppgifter i Prospektet harrér
fréin Bolaget friskriver sig Mangold och Synch frén allt ansvar
i forn&llande till befintliga eller blivande aktiedigare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pd uppgifter i Prospektet.



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhets- och marknadsoversikt

Allmén information om Cortus Energy

Bolagets foretagsnamn ér Cortus Energy AB och Bolagets
organisationsnummer &r 556670-2584. Cortus Energys
LE-kod &ar 549300VX4JS451IBBNOS. Bolaget dr ett svenskt
publikt aktiebolag med sate i Stockholms kommun, Stock-
holms 1an och bildades den 20 oktober 2004 och registrera-
des hos Bolagsverket den 10 november 2004. Bolagets
associationsform regleras av, och aktieigarnas rattigheter
kan endast forandras i enlighet med, aktiebolagslagen.
Styrelsen har sitt s@te i Stockholm och Bolagets registrerade
adress dr Isafjordsgatan 32 C, 164 40 Kista. Bolaget nds pé
www.cortus.se samt telefon +46(0)8 588 866 30 (informatio-
nen pd Bolagets webbplats utgér inte en del av Prospektet
sd@vida informationen inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisning). Foremdlet for Bolagets verksamhet ar att direkt
eller genom dotterbolag, bedriva verksamhet inom omrédet
bioenergi genom att projektera, bygga, sdlja, dga och driva
processanléggningar baserat pd WoodRollteknikens patent
och fortsatta utveckling samt darmed foérenlig verksamhet.

Organisationsstruktur

Cortus Energy AB &r moderbolag i koncernen som bestdr av
de fem heldgda dotterbolagen Cortus AB, Cortus Engine-
ering AB, Cortus Intressenter AB, Cortus Energy ltaly SRL
(Italien) och Cortus Energy North America Inc. (USA). Cortus
Energy Italy SRL &r under avveckling. Moderbolaget Cortus

Affarsidé

Energy ABss verksamhet omfattar koncerngemensamma
funktioner som ledning och ekonomi.

Verksamhetsbeskrivning

Cortus AB (ett sedan 2013 helagt dotterbolag) grundades
2006 av styrelseledamot Rolf Ljunggren for att utveckla och
kommersialisera den av Ljunggren patenterade férgas-
ningsprocessen WoodRoll®. WoodRoll®-processen ¢gs idag
av Bolaget och dr en termisk forgasningsprocess for
biomassa som fré&n en rad olika typer av biomassa produ-
cerar en ren energigas med ett hogt energivarde. Energiga-
sens renhet och hdga energivarde gor den ldmpad for att
ersdtta fossila branslen i olika tilléimpningar samt framstaill-
ning av biovatgas. Man kan ocksd vdlja att ta ut en del av
materialet som biokol, gront koks, som till exempel kan
anvandas i metallurgin. Utgé&ngspunkten ér att biomassa
forgasas till rena, hogvardiga fornyelsebara energiprodukter
for processindustrin, for elproduktion eller for bransle
(vartgas) till fordonsindustrin. Utvecklingen har skett i nara
samarbete med industriella partners, offentliga institutioner
samt universitet. Omfattande tester av olika biobrdnslen och
processer har utforts frén 201 i Bolagets testanléggning om
0,5 MW i Kdping som sedan 2015 har en fullt integrerad
WoodRoll® process. Anlaggningen i Koping dr viktig for att
Bolagets kunder och intressenter ska léra k&nna processen.

Bolagets affarsidé ar att erbjuda kostnadseffektiva fornylbbara energi- och vatgaslosningar
for kraft-, processindustri och fordonsapplikationer vilka baseras pé& den patenterade
WoodRoll*-tekniken.
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WoodRoll® dr en unik teknik som ersdtter
fossila bréinslen genom effektiv for-
gasning av biomassa som skapar
gron energi for fordon, industri
och elproduktion.
Pyrolysgasen forbranns och
3 varmer férgasningen, restvarme

gar till pyrolys och tork.

.

| pyrolysen omvandlas
biomassan till pyrolysgas
och trékol (400 °C).

Brdnslen

Skogsbaserade bréanslen
tex hyggesrester
och energiskog.

Biomassan
varms och
torkas (100 °C)
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Torkniﬂg

Avfall fran
jordbruk
tex stallgodsel

Avfall fran industrin
tex fiberslam

4

o
g )

pyrol’®

Anvdndnings-
(-]
omradaden
| férgasaren reagerar finmalt trakol .
med &nga (1 100 °C) och bildar en Biogas
ren energigas.
/ Vitgas

Energigas

Ford

Industri

Energigasen kyls med
vatten som blir till anga
vilken anvénds i féorgasaren.

35 ton biomassa (motsvarar en lastbil med slép)

och byggavfall. och vaxtrester. ett dygns drift av WoodRoll® = 100 oljefat
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WoodRoll® producerade energigasen ren direkt fréin férgasaren.

WoodRoll®-processen har enligt Bolaget unika egenskaper
jamfort med annan befintlig teknik for férgasning av
biobranslen.

« Bransleflexibilitet — ett stort antal olika biobrdnslen kan
hanteras och &ven blandningar av olika typer biobrénslen.
Branslet behover inte forbehandlas (torkas, pelleteras etc.).
Detta dppnar for anvéndning av lokala branslen och dven
anpassning av branslemixen over tid for att hantera
tilgéing och efterfrge- (pris) situationen optimalt.

« Integration av delprocesser — biobrdnslet hanteras auto-
matiskt genom hela processen - fr&n mottagande av
branslet till leverans av den fardiga energigasen. Processen
ar forberedd for fiarrdvervakning fér en kostnadseffektiv drift.

« En ren och energirik gas — genom att biomassan separe-

ras i en ren och smutsig del innan férgasningen, och det ér
enbart den rena delen som férgasas, s ar den

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Gasen behover darmed inte genomgd ndgra kostnads-
kr&vande reningssteg.

« Energirik gas och férdelaktig sammansdattning — kvoten
(2-1) vatgas—kolmonoxid gor energigasen flexibel, inte bara
vatgasproduktion, utan for anvandning till en rad olika
katalytiska applikationer.

- Energieffektivitet — vérmen frén de olika delprocesserna
dtervinns i delprocesser som jobbar vid en légre tempera-
turnivé, cirka 80 procent av energin frén biobranslet
omvandlas till anvandbar energi i gasen samtidigt som 50
procent av férlusten anvands for torkningen av biomassa.

Cortus Energys teknik

Med Cortus Energys teknik omvandlas biomassa till fornyba-
ra brénslen for ett minskat koldioxidavtryck i klimatintensiva
sektorer, exempelvis stélindustrin och transportsektorn.
Mervarden som skapas for kunder genom anvandandet av
Cortus Energys teknik:
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« Flexibilitet — mojliggor tillgang till révaror till IGga kostnader
over tid. Cortus Energys teknik kan anses vara unik dé den
ar flexibel i forhéllande till anvéndandet av rématerial. Det
gor tekniken mindre kanslig for prisforandringar. Samtidigt
som bioekonomin vaxer okar efterfrégan pd biobaserade
produkter och dérmed priset pd rématerial. R&varuflexibili-
teten gor att Bolagets teknik &r mindre kanslig for sédana
prisokningar.

Verkningsgrad — minimerar kostnader och energikonsum-
tion. En av teknikens styrkor &r det hoga energiutbytet, 80
procent inklusive torkning av biomassa som ar halva
energiforlusten. De hdga temperaturer som behovs |
produktionsprocessen uppnds med intern spillvérme och
biprodukter. Detta resulterar i en 1&g driftskostnad for
processen som ar resurseffektiv och utan externt
varmebehov.

Renhet — rena fornybara branslen redo for anvéndning. En
annan av de storsta styrkorna ér slutproduktens renhet. De
enligt Bolaget, andra kanda befintliga tekniker som finns,
kréver avancerade och dyra reningsprocesser for att ta
port fororeningar innan slutprodukterna kan anvandas.
Cortus Energys slutprodukt ér ren. Inga dyra reningspro-
cesser ar dérmed noédvandiga, vilket resulterar i ldga
investeringskostnader for att ersatta fossila branslen med
fornybara, framfor allt vatgas.

Patent

Immateriell egendom d&r en viktig tillgéing for Cortus Energy.
Bolaget arbetar darfor aktivt med patentansdkningar och
kunskapsskydd. Cortus Energy har idag sex patentfamiljer
kring WoodRoll®:

« Férgasningsprocessen,

- forgasning till ren vatgas;

« indirekt uppvérmd férgasare;

« injektor for trakol och anga;

« forgasning och samtidig biokolstillverkning; och
« produktion av bioolja.

For ytterligare information om Bolagets vésentliga patent, se
avsnittet " Legala och regulatoriska risker” under rubriken
"Immatterialrattsligt skydd”.

Strategiska mal

Cortus Energy har sedan starten 2006 utvecklat, verifierat
och patenterat WoodRoll® processen. Bolaget stér nu infér
uppgiften att kommmersialisera den patenterade WoodRoll®
tekniken. Strategin dr att frén referensprojektet i Hogands
verifiera WoodRoll®-tekniken, b&de kommersiellt och tekniskt
for att expandera mot flera kommersiella tilldmpningar och
storre véarden (illustrerat i bilden pé sida 18) éven om dessa
kraver storre investeringar for att utnyttja den stora potential
som finns i tekniken. Med den fardiga moduldra 6 MW
WoodRoll® kan Cortus Energy utnyttja dven lagvardiga
biobranslen for att expandera affdrer till nya anvandnings-
omrdden, geografiska marknader och afférserbjudanden.
Med den forsta affaren i Hogands fér modular 6 MW
WoodRoll® féljer sedan uppskalning av storlek och déarpd
tillkornmande affarsmojligheter for stdrre kunder.

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling (FoU) ar en viktig del av Cortus
Energys verksamhet. FoU-projekten ger mojlighet att
utveckla teknologin, bygga kunskap samt fordjupa befintliga
och skapa nya samarbeten. Cortus Energys FoU-projekt
omfattar framst tillémpningar inom stdlindustrin samt
transportsektorn. Mélsattningen med Cortus Energys
FoU-arbete dr att starka konkurrenskraften som héllbar
energileverantor idag men éven pd sikt. Karnan i Cortus
Energys FoU-arbete ar testanldggningen i Koping kring vilkken
idéer och projekt provas i relevant industriell skala.

Biokol (via Probiostdl)

Syftet och mdisattningen med projektet ér att kunna ersatta
fossilt koks i stéltillverkningsprocessen vilket skulle reducera
koldioxidutsl@ppen inom stdlindustrin kraftigt. Cortus Energys
biokoks har tidigare testats i labskala vilket ledde till att ett
fullskaletest genomfordes i Hogands ljusbégsugn i Halmstad
med lovande resultat. N&sta steg blir att producera storre
mdangder biokoks och utfora ytterligare tester i industriell
skala.

Hydrering av pyrolysolja

Produktion av pyrolys- och bioolja &r en marknad som
vaxer* Processer som dr enklare i sitt utforande an forgas-
ning blir till ett kortsiktigt substitut for petroleumprodukter
som bensin, diesel och flygfotogen. Ett exempel pé& proces-
ser ar vegetabiliska oljor, Given &tervunna frityroljor, som
hydreras (syret tas bort med vétgas i en reaktor). Ett annat
exempel ar kondenserade pyrolysprodukter (tjéiror och
andra oxygenerade kolveiten) fréin tres eller avfall dar aven
etanol och metanol kan inkluderas. Gemensamt dr att de
innehdiller syre éven efter processandet vilket inte ger
samma energiinnehdll som rena kolvaten och hélibarheten
blir stmre. Dessa produkter dppnar for kortsiktiga mojlighe-
ter att ersatta fossilt jamfort med produkter fran forgasning
med WoodRoll®.

Biologisk metanisering

Biologisk metanisering dr ett forskningsprojekt dar Cortus
Energy samarbetar med RISE (RISE Research Institute of
Sweden), Sveaskog, Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) och
Wartsild. Syftet ar att séinka kostnaden for biogasuppgrade-
ring genom att anvanda biologiska organismer. Bolagets
beddmning ar att om projektet lyckas finns det potential att
minska Sveriges fossila brdnsleberoende i transportsektorn
med s& mycket som 3 TWh inom tio &r. Uppgraderingspro-
cessen har testats med simulerad syngas, vilket visar bra
resultat. | borjan av éret (2021) kérdes systemet i Hogands i
realtid i &tta veckor med syngas frén Cortus anléggning
med goda resultat. Projektet delfinansieras av Energimyn-
digheten. Smdskalig produktion av biodrivmedel skapar
investeringsforutsattningar utanfor storstadsregionerna.
Branslerévaran kan dé utvinnas lokailt vilket resulterar i
kortare transportstréickor. Samtidigt skulle en sédan
anlaggning bidra till okad regional tillvaxt och sysselsattning
samt okad lokal/regional forsorning av fornybara drivmedel.

Gront flygbrénsle
Gront flygbransle var en studie om produktion av fornybart
flygbrénsle. Studien finansierades av Energimyndigheten.

4. https://www.svebio.se/press/nyheter/tillgang-och-efterfragan-pa-bioolja-biodrivmedel-och-biojet/
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Energitréd som symboliserar I16sningar med WoodRoll® for férnybara energilésningar inom ett helt spektrum av anvéndningsomrdden.

Potentiella partners for uppgradering av syngas till flyg-
bransle har gett underlag for teknoekonomiska analyser.
Resultaten visar att produktion av gront flygbransle med
Cortus Energys teknik &r genomforbart. Cortus Energy
syngassammansdttning, med dubbelt s& mycket vétgas
som kolmonoxid, &r den sammansattning som efterfrégas i
sd kallad Fischer-Tropsch process for samtidig tillverkning av
bensin, diesel och flygfotogen.

Forskningskluster

Cortus Energy ar éiven med i tvé forskningskluster, High
Temperature Corrosion Centre (HTC) och Svenskt Férgas-
ningscentrum (SFC). HTC bedriver grundléggande forskning
inom hogtemperaturskorrosion med fokus pd& energisektorn.
Som medlem har Cortus Energy mojlighet att utféra tester
av nya material. SFC dr ett forskningscentrum dér okade-
miska aktérer samverkar med industrin for utveckling,
forskning och kommersialisering av teknik for férgasning av
piomassa. Som medlem fér Cortus Energy bland annat
tilgaing till att utfora brénsletester.

Marknadséversikt

Sektorn for fornybar energi har vuxit markant under senaste
decenniet, en utveckling som ocksd forutspds att fortsdtta®
Dels d& bé&de det generella energibehovet okar, i och med
befolkningsdkning och ekonomisk tillvaxt i utvecklingslander,
dels genom att tekniken for forybar energi forbattras och

det politiska trycket pé fossilfri energi okar. Dock har industrin
varit Idngsam pd att ta till sig detta. Inom fornybar energi
finns det en tydlig uppdelning inom sektorn mellan kontinu-
erliga och icke kontinuerliga energikdllor. Vattenkraft,
varmekraft och biomassa &r kontinuerliga energikdlior.
Vind- och solkraft ar, icke kontinuerliga det vill séiga intermit-
tenta energikdllor. Cortus Energy levererar 16sningar for
fornybar energi frén biomassa, det vill séga en 16sning for
kontinuerlig energiférsoérning. Energiprodukten &r en ren och
energirik gas (syngas) som har ett brett anvandningsomré-
de inom kraft- och varmeproduktion, processindustrin,
katalytisk uppgradering och vatgasproduktion. Att &ka
anvandningen av fornybar energi ar kritiskt for att forhindra
alltfor radikala effekter p& miljon. Statistik frén amerikanska
klimat- och miljdorganisationen NOAA visar att 2019 var det
ndst varmaste dret hittills i jordens moderna historia. De sex
senaste aren (2015-2020) &r de varmaste &ren som hittills
uppmatts.t Det finns en global och bred enighet om att
anvandningen av fossila energikallor ar den framsta
orsaken till kimatforandringarna. Konsensus av detta blir att
det mesta av den tillgangliga fossila energin mdéste I&mnas
kvar ijorden och ersattas av férnybar energi. Risken ar dock
att utan politiska styrmedel cementeras de I&ga prisnivéer-
na pé& fossil energi. Under 2019 fortsatte priset pd utslédpps-
ratter att oka, se Figur 2 for en bild dver I&dngsiktig prisutveck-
ling for europeiska CO.-utslappsratter. Med
covid-19-utbrottet i mars 2020 syns en markant nedgdng av

5. World Energy Outlook 2019, https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2019
6. https://publicwmo.int/en/our-mandate/climate/wmo-statement-state-of-global-climate
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priset. Idag har priset p& nytt okat till dver 40 Euro. Det hoga
priset idag menar Bolaget pd ska beskrivas som ett
trendbrott och att vissa investerare menar att framtida
utsl@ppsratter kommer att oka till det dubbla.

Euro
45

40
35
30
25
20

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Figur 2: Priser pd EUs utsldppsratter i Euro per utslcppsratt,
april 2008-april 2021 (Kalla: Ember Climate’)

R&oljans volatila pris gick under 2019 uppdt. Covid-19
utbrottet tillsammans med oenighet om oljeproduktionskvo-
ter inom OPEC har inneburit den stérsta nedgdngen sedan
millenium-skiftet. Idag ar oljepriset dterigen omkring 65 Euro
per fat, samma som i bérjan pd 2020. Nagot som kan
ténkas vara en drivkraft till foréndring dar prisgapet till
fornybara energildsningar hastigt minskar. Osdékerheten
kring den fortsatta utvecklingen av prisnivan pd fossil energi,
inklusive utsl@ppsratter, ger dock fortsatt en otydlig bild av
hur drivkraften for investeringar i gron energi kommer att se
ut framover ur energikostnadssynvinkel. Mdlsattningar kring
inforande av férnybar energi inom EU och globalt (Parisav-
talet) kvarstér och ar den grundléggande drivkraften for
Bolagets affdarer. Aven kemiindustrin genom BASF presente-
rade i mars att de tanker fordubbla sina anstréngningar for
att bli fornybara. Detta visas inte minst i att Cortus Energy
idag har mer én tio aktiva forfrégningar pd nya projekt,
frémst inom EU, vilket for bolaget innebdr en viss trygghet i
dessa oroliga tider.

Kunder och marknader

Cortus Energys affarsidé dr att ersatta fossila brénslen och
kemikalier med fornybara alternativ. Bolagets mdlsattning ér
att gora detta kostnadseffektivt, i industriell skala och pd en
global marknad. Kunder finns idag inom ett flertal mark-
nadssegment, men Bolaget har valt att fokusera pd de
marknader ddr Bolaget gor storst nytta.

1. Stélindustrin
2. Transportsektorn

7. https:/ [ember-climate.org/data/carbon-price-viewer/

3. El- och varmeproduktion
4.Gron kemi

Stdlindustrin

Stélindustrin stér for ungefdr 11 procent av Sveriges totala
koldioxidutsl@pp och 7 procent av de globala utsiéppen®,
vilket gor den till en av de enskilda sektorerna med storst
klimatpdverkan. Efterfrdgan pd stdl forvantas att dka med
okad population och urbanisering.? Cortus Energy beddmer
att Bolaget kan ersdtta fossila branslen i stélindustrin och
darmed minska dess klimatp&verkan.

Vatgas

Genom att ersatta kol med vatgas kan stélproduktionspro-
cessen goras mer héllbar® Produktion av gron vatgas ar
idag valdigt energikrévande." Cortus Energys syngas
innehdller en hog andel vatgas (60 procent H2) och kan
enkelt uppgraderas till ren fornybar vatgas (100 procent H2).
Vatgas betraktas av mdnga som den framtida energibdra-
ren dar fornybar vatgas tillsammans med bransleceller &r
en utslappsfri energiomvandling.” Bransleceller omvandiar
vatgas och syre (frén Iuft) till el och varme dar vatgastan-
ken i branslecellsbilar kan ersatta elbilarnas batteri. Fordelen
med brdnslecellbilar gentemot elbilar ¢r att de har en
réickvidd i nivé med dagens bensin- och dieselbilar och att
tankning endast tar ett par minuter. | ménga &r har bransle-
celler betraktats som den nya tekniken for bilar, tunga
fordon och mikro-CHP (smdskalig kraftvérmeproduktion).
Det finns en rad olika metoder for att producera vétgas, fréin
storskalig central produktion genom att processa fossila
produkter, frémst naturgas, till smdskalig lokal produktion
genom elektrolys av vatten vilket ar en elkrévande process
som kan baseras pd bdde fossil och férnybar elproduktion.
Cortus Energys syngas har ett, enligt Bolaget, unikt hogt
vatgasinnehdll (60 procent H2) vilket ger majligheter, i
Bolagets patenterade tvéstegsprocess, att producera
fornybar vatgas till en mycket konkurrenskraftig kostnad.
Dessutom dar Bolagets patenterade tvéstegsprocess
resurseffektiv dé upp till 1 kg vatgas kan produceras ur 10 kg
biomassa.

Marknaden for vatgas till bransleceller sags fortfarande
vara i sin linda, men under 2020 seglade dven vatgasen, en
av Cortus Energys viktigaste produkter, upp som den en
avgorande pusselbit for att 16sa klimatkrisen. Strategier i EU
och Sverige har tagits fram for att underldtta for etablering-
en av gron vatgas pd marknaden. Vid produktion av
fornybar vatgas med Cortus Energys teknik kan éven
flytande koldioxid till livsmedelsindustrin utvinnas. | Tyskland
har det varit en uppdtgdende trend for vatgasapplikationer
de tvé senaste dren, inte bara for privata fordon, utan éven
for kollektiva bussar, té&g, bdtar och hamnar. | Tyskland finns
det i nulaiget omkring 140 pdéfylinadsstationer for vatgas
(jarmferelse Sverige, 5,%) med malsattningen att nd 400 till
antalet under 2021

8. https://www.naturvardsverketse/Sa-mar-miljon/Statistik-A-O/Vaxthusgaser-territoriella-utslapp-och-upptag/
9. https://www.worldsteel.org/media-centre/press-releases/2021/worldsteel-short-range-outlook-april-2021.html
10. https:/ [www.jernkontoret se/globalassets/publicerat/stal-stalind/klimatfardplan2018-1-web.pdf

1. https://www.forskning.se/2020/09/01/vatgas-i-tanken-kan-radda-miljon/#

12. https://[fossilfrittsverige.se/wp-content/uploads/2021/01/Vatgasstrategi-for-fossilfri-konkurrenskraft-1pdf

13. http:/ /www.vatgas.se/tanka/
14. https:/[h2live/en

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Syngas

Ett viktigt initiativ for att gora stélindustrin mer héllbar ar
Probiostdlprojektet i Hogand&s® Syftet med Probiostdl ar att
ersdtta naturgas i omvarmningsugnar. Med Cortus Energys
fornybara syngas kan Bolaget ersatta fossil naturgas med
fornybar syngas for vatgasproduktion och biokol istallet for
mineralbaserat.

Biokol

Den fossila koksen stér for en stor del av stélindustrins
utslépp.® Genom att ersdtta den med biokol kan industrins
klimatavtryck minskas avsevart. Cortus Energys biokol har
visat stor potential att ersatta fossil koks i stélproduktions-
processen, bdde i ljusb&gsugnar och vid direktreduktion av
jarmmalm.

Transportsektorn

Transportsektorn stér for cirka 30 procent av de totala
utsléppen av vaxthusgaser i Sverige.” Majoriteten kommer
fréin vagtransporter. | Sverige &r mdlet att minska utsldppen
med 70 procent (jamfort med 2010) fram till 2030.% Nya
innovativa losningar for produktion av férnybara transport-
branslen krévs. Cortus Energy Idser upp flera mojligheter for
att generera fornybara flytande och gasformiga
transportbrdnslen.

Biogas

Cortus Energys syngas dr idealisk for att ytterligare foradlas
till biogass for vilken infrastruktur och fordon finns. Cortus
Energys syngas kan med en efterfoljande katalytisk process
generera en biogas av hog kvalitet. | juni 2018 utférde Cortus
Energy tillsammans med samarbetspartners en driftkam-
panj ddr Bolaget inom ramen for projekt BiogasxXpose
finansierat av LIFE+ (EU finansidr) tankade en biogasbil med
Bolagets egenproducerade biogas. Riskerna kring ett forsta
projekt kan kommma att minskas betydligt genom ett
investeringsstod. Utanfor Sverige fors diskussioner om
projekt dar biogas ska matas in direkt i naturgasndtet, bé&de
inom EU och i Kalifornien.

Hallbart flygbrénsle

Sustainable Aviation Fuel (SAF) ar en ren ersattning for
fossila flygbranslen. Istallet for att foradla petroleum till
flygbransle, produceras SAF frén hallbara révaror. For
kommersiell tillémpning finns det sex olika teknikplattformar
som ar certifierade fér SAF-produktion. Inom dessa sex
plattformar behovs béade vatgas och/eller syngas.

Bréinsleceller

Elektriska fordon med brénsleceller (FCEV) drivs med véte
och eliminerar elbilens svagheter: kort réckvidd och ldng-
sam laddning. Emellertid &r etablerade produktionsproces-
ser for fornybart véite mycket energikréivande. Cortus Energy
slutprodukt har ett hogt vatgasinnehdll (60 procent H2) och
kan enkelt uppgraderas till rent formybart vate (100 procent
H2).

Gron kraft- och véirmeproduktion

Den storsta andelen av varldens kraft- och varmeproduk-
tion &r beroende av fossila kallor® Andelen fornybara kallor
okar gradvis men okningen mdste accelerera. M&nga
fornybara kallor &r vaderberoende vilket resulterar i ett
problem for att uppratthdlla stabil tillgéng pd elkraft. Att
omvandla avfall till kraft och vérme genom forbrénning
resulterar i en 1&g verkningsgrad. Cortus Energys teknik ar
oberoende av vader och har en hog verkningsgrad vilket
Oppnar mojligheterna for gron kraft- och varmeproduktion
frén avfall. Tvé exempel p& marknader med starka stodpro-
gram for icke véderberoende elproduktion ar Kalifornien och
Japan. P& bdda dessa marknader ar Cortus Energy aktiva
med utvecklade projekt for smdskalig elproduktion.

I Kalifornien ar etablering av biomassabaserad elproduktion
prioriterad d& avverkning av de statligt égda skogarna varit
eftersatt en I&ng tid vilket resulterat i skogssjukdomar
(barkborre) och kraftiga skogsbreander. Stodet bygger pd
el-inmatningstariffer och pdverkas inte av nationella riktlinjer
for energi- och miljopolitik. Ett projekt i inre Kalifornien
(Moriposo) har sedan 2016 utvecklats tillsammans med en
lokal grupp, Mariposa Biomass Project (MBP). Mark for
projektet och ett teknologidemonstrationsstod frén Califor-
nia Energy Commision p& USD 5 miljoner &r sakrat sedan
tidigare. Tillsténd for att koppla upp sig pd elndtet erhdlls i
januari 2018 och i juli 2018 beslét Mariposa County Planning
Commission att bevilja projektet en Conditional User Permit
(CupP) for den sméskaliga biokraftanlaggning i Mariposa
som Cortus Energy planerar att uppféra och som baseras
pd att forgasa lokala skogsrévaror. | slutet av mars 2020
godkande elnatsagaren Pacific Gas & Electric (PG&E) Cortus
Energy och Mariposar-projektet for leverans av 2,7 MW el. Det
innebdr att Cortus Energy kan delta i kommande auktioner
inom BioMAT-programmet for kontrakt om 20 &rs elleveran-
ser for Mariposa projektet. Som tidigare meddelats kan
Mariposa-projektets subvention under 20 &r bli max USD 90
miljoner om den nyttjas fullt ut.

I Japan har Cortus Energy ett strategiskt samarbetsavtal
med en lokal partner, Forest Energy, som avser att utifrén en
referensanléggning mojliggoéra en expansion for smaskalig
lokal biokraft. Anlédggningarnas Iénsamhet baseras pd
20-driga e-inmatningstariffer. Frémsta hindret for en forsta
referensanléggning for smdskalig biokraft i Japan har varit
att finansieringen kréver beprovad teknik vikket ar avhangigt
resultaten fran Cortus Energy forsta referensanlaggning i
Hogands.

Gron kemi

Cortus Energys teknik &r enligt Bolaget unik i den mén att
den kan producera produkter av alla tre faser, fast, flytande
och gasform. Bolagets slutprodukter kan ersdtta fossila
branslen direkt, vilket gor det mojligt for den petrokemiska
industrin att bli fossil-oberoende. Reduktionsplikten inom EU
innebdr att petrokemiindustrin, b&de drivmedels- och
kemibolag mdste oka andelen fornybar energi under de

15. https:/ /www.jernkontoret.se/sv/publicerat/nytt-fran-jernkontoret/ pressmeddelanden/2018/gront-koks-ska-ge-gront-stal-i-hoganas/
16. https:/ /www.jernkontoret.se/globalassets/publicerat/stal-stalind/klimatfardplan2018-1-web.pdf

17. Klimatpolitiska r&dets rapport 2019, https://www.klimatpolitiskaradet.se/wp-content/uploads/2019/09/kprrapport190426 pdf

18. Klimatpolitiska rédets rapport 2019, https://www.klimatpolitiskaradet.se/wp-content/uploads/2019/09/kprrapport1 90426 pdf

19. https:/ /www.iea.org/fuels-and-technologies/heating, https://www.iea.org/reports/renewables-2020/renewable-electricity-2#abstract
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kommande tio &ren? Nivéerna ar initialt ldga men okas
@rsvis under perioden 2020-2030? och med de enorma
volymer som dr i omlopp inom denna sektor dppnar sig
stora affarsmojligheter for Cortus Energy. Syngasen frén
Cortus Energy teknik kan efter en extra rening Idmpa sig
direkt i existerande processer ddr syngasen kan uppgrade-
ras till polymerbaser eller andra kemiprodukter. Dessa grona
produkters tekniska egenskaper dr identiska med existeran-
de fossila produkter vilket innebdr att befintlig infrastruktur
kan nyttjas. I juni 2020 beviljades Cortus Energy ett patent for
produktion av bioolja vilket innebdr en position p& markna-
den for gron kemi fréin biomassa som ingen annan konkur-
rent har. Med detta patent pd plats genomfors under 2021
ett forsta testprogram tillsammans med Haldor Topsoe A/S
och RISE pd plats i Hogands.

Konkurrenter
Inom kontinuerlig fornybar energi finns idag konkurrens frén i
huvudsak fyra alternativa 16sningar:

« Gasformiga- och flytande branslen frén andra metoder

« Direkt forbrénning av biobranslen till kraftindustrin

+ Annan teknik for forgasning av biobrdnslen

- Pyrolys- och bioolja samt andra flytande férnybara
produkter

I huvudsak produceras gasformigao- och flytande branslen i
raffinaderier dér man i dagslaget utgdr frén fossila révaror.
Andra metoder for produktion av gasformiga- och flytande
branslen och som utgdr frén fornybar révara innefattar i
mdanga fall révaror som inte ar inkluderade i Annex IX frén
EU:s direktiv — Renewable Energy Directive (RED)2 | Annex IX
inkluderas rématerial for avancerade biobrénslen vilka ingdr
i EUss riktlinjer till biobransleproducenter, det vill sga andra
generationens biobrdnsle. EU:s riktlinjer for fornybar energi

galler for éren 2021-2030. | forsta generationens biobrénsle
framstalls brénslet frén vegetabiliska fetter, socker, matgro-
dor samt ur animaliska fetter. Med den fakta som beskrivits
ovan s& kan man konstatera att producenter inom dessa
marknader inte ar konkurrenter till Cortus Energy. Oljeraffina-
derier tvingas mot en mer hdllbar och férnybar utvecklingen
med politiska styrmedel dar efterfrégan pé fornybara
l6sningar ger WoodRoll® en konkurrensfordel. Aktorer inom
produktion av férsta generationens biobranslen kommer
inom en snar framtid att behoéva hitta nya rématerial att
utgd ifréin, vilket Gven det ger WoodRoll® en konkurrensfordel.

Direkt forbranning av biobranslen leder till lagre kapacitet
vid hogtemperaturanvandning i processindustrier p& grund
av dess l&gre energiinnehdill per viktenhet. Av samma
anledning blir elutbytet (relationen mellan el och varme) i
en kraftvérmeprocess lagre fréin en direkteldad traditionell
biobrénslepanna med dngturbin &n utbytet som kan
uppnds med en gasmotor driven av férgasad biomassa
frén WoodRoll®. | en kraftvérmeprocess ar det efterstré-
vansvart att maximera andelen el mot vérme, dé el éar en
mer hogvardig produkt som ger hogre intdkter och lénsam-
het. Foretag med annan teknik for férgasning av biobrénslen
ar framforallt fem bolag som erbjuder termisk férgasning av
biomassa i samma kapacitetsomréde som WoodRoll®.
Dessa bolag ar:

1. Repotec, Osterrike

2. Enerkem, Kanada

3. Xylowatt, Belgien

4. Royal Dahlman, Nederlanderna
5. Syncraft, Osterrike

Gemensamt for dessa tekniker ar att de forutsatter att
ramaterialet uppfyller vissa specifikationer med avseende

20. https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/12/okade-krav-i-reduktionsplikten-ska-minska-klimatutslappen-fran-bensin-och-diesel/
21. https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/12/okade-krav-i-reduktionsplikten-ska-minska-klimatutslappen-fran-bensin-och-diesel/
22. Directive (EU) 2018/2001 of the European Parliament and of the Council of 11 December 2018 on the promotion of the use of energy from renewable sources (Text
with EEA relevcmceA), Annex IX
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pd storlek, fukthalt, aska och energiinnehdll. Alla tekniker
saknar forutsattningar for att i sjéliva processen torka
rématerialet/biomassan samt att p& annat sdtt forbehand-
la den. Cortus Energys teknik har torkning av inkommande
rématerial integrerat i processen och har darfér en storre
flexibilitet i val av rématerial/biomassa. Darmed har Cortus
Energy majligheten att kostnadsoptimera processen dven
under drift, det vill séga byte av rdmaterial in till processen i
det fall marknaden for rématerial &ndras under en anldgg-
nings livstid. Produktion av pyrolys- och bioolja ar en
marknad som véxer.? Processer som d&r enklare i sitt
utforande an forgasning blir till ett kortsiktigt substitut for
petroleumprodukter som bensin, diesel och flygfotogen. Ett
exempel pé processer ar vegetabiliska oljor, dven &tervunna
frityroljor, som hydreras (syret tas bort med véatgas i en
reaktor). Ett annat exempel ar kondenserade pyrolysproduk-
ter (tjaror och andra oxygenerade kolvaten) frén tra eller
avfall dar éven etanol och metanol kan inkluderas. Gemen-
samt ar att de innehdller viss andel syre &ven efter proces-
sandet vilket inte ger samma energiinnehdll som rena
kolvaten och héllbarheten blir sémre. Dessa produkter
Oppnar for kortsiktiga mojligheter att ersatta fossilt jamfort
med produkter frén forgasning.

Finansiering av verksamheten

Cortus Energy genomfor Foretradesemissionen i syfte att
sdkra finansiering for Bolaget for den kommande tolvmdéna-
dersperioden. Cortus Energy avser att finansiera verksam-
heten och rorelsekapital genom emissionslikviden frén
Foretrédesemissionen och genom operativt kassaflode.

Lane- och finansieringsstruktur

Den 2 oktober 2017 ingick Cortus Engineering AB ett avtal
med en av de stora svenska bankerna om ett I&n om 8
MSEK. L&net utbetalades 4 december 2017. L&net I6per pd tio
&r och var amorteringsfritt till och med den 30 september
2019, varefter amortering sker kvartalsvis med 250 000 SEK.
Lanet I6per med en rénta pd 4,38 procent. Skuldens
kapitalbelopp uppgdr till cirka 6,5 MSEK.

Den 15 september 2017 beviljade ALMI, Cortus Engineering AB
ett I&n om 7 MSEK. Lanet Idper med 6,66 procents ranta.
Skuldens kapitalbelopp uppgdr till cirka 5,7 MSEK.

Cortus Energy har i april 2021 lyft ett I&n om 10 MSEK frén en
kreditgivare med 6 mdnaders 16ptid och med en rénta om 1
procent per ménad.

Cortus Energy har i juni 2021 erhdllit ett I&neldfte fréin extern
part om 10 MSEK. Lanelodftet galler fram till den 3 september
2021 och om Bolaget beslutar att lyfta I&dnet uppgdr réntan
till 1 procent per ménad.

Den 22 maj 2020 fattade styrelsen for Cortus Energy beslut,
med stod av bemyndigande, om foretrddesemission av
konvertibler. Den 14 juli samma &r beslutade extra bolags-
stimma om riktad nyemission av konvertibler av samma
serie och med samma villkor. | de bdda emissionerna gavs
ut konvertibla 1&n till sammanlagt drygt 96 MSEK. Konverti-
blerna Idper med en drlig rénta om 10 procent och forfaller
till betalning den 7 januari 2022. Konvertibelinnehavarna har

ratt att pdkalla konvertering under kvartalsvisa konverte-
ringsperioder till ett pris per aktie som uppgdr till 70 procent
av den genomsnittliga volymvagda snittkursen i Cortus
Energys aktie under en period om tio handelsdagar
omedelbart fére varje konverteringsperiod. Av det ursprung-
liga konvertibell&net &terstdr efter konvertering som redan
har agt rum knappt 37 MSEK exklusive rantekostnader.

Utdver ovan har det inte skett négra vésentliga férandringar
avseende Bolagets I&ne- och finansieringsstruktur efter den
31 mars 2021 fram till datumet for Prospektets godkénnande.
Investeringar.

Cortus Energy har investerat cirka 13 MSEK i ombyggnad av
pyrolysgassystemet med cykloner och fackla i Bolagets
anlaggning.

Utover ovan har det inte skett né&gra vésentliga investeringar
efter den 31 mars 2021 fram till datumet for Prospektets
godkannande.

Trender

Under perioden sedan 29 februari 2020 fram till dagen for
Prospektet har Sverige likt évriga varlden drabbats av
Covid-19 pandemin. | vilken utstré&ckning Covid-19 pandemin
kommer att pdverka utvecklingstrender ar svart for styrelsen
att beddoma per dagen for Prospektets avgivande, men
sannolikt ér att det kan komma att medfora langre ledtider
med kunder, leverantorer, tillverkare och samarbetspartners.
Vaccination av befolkningen och en gradvis dtergdng till ett
nytt normaltillsténd ser dock ut att kunna innebdra mer
naturliga ledtider med kunder, leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners. Bolaget beddmer det dock fortsatt vara
svart att séiga ndgot om utvecklingstrender framgent.
Utdver det, och vad som ndmns i marknadsoversikten, har
Bolaget inte noterat négra ytterligare vésentliga utveck-
lingstrender gdllande produktion, férsaljining, lager, kostna-
der och forsdliningspriser frén och med den 31 mars 2021
fram till dagen for Prospektet.

Ovrig information

Information om Bolaget och organisationsstruktur
Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteck-
ning) ar Cortus Energy AB med organisationsnummer
556670-2584. Cortus Energy dr ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades den 20 oktober 2004 och registrerades vid
Bolagsverket den 10 november 2004. Bolaget regleras av,
och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets aktie &r upptagen till handel pé& Nasdag
First North under kortnamnet CE. Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEI) ér 549300VX4JS451IBBNOS. Bolaget
har sitt séte | Stockholms kommun, Stockholms I&én med
adress Isafjordsgatan 32 C 5tr. Bolaget ndis pd www.cortus.
se samt +46 (0) 858 886 630. Notera att informationen pé
webbplatsen inte ingdr i Prospektet sévida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hdanvisning.

23. https://www.svebio.se/press/nyheter/tillgang-och-efterfragan-pa-biooljo-biodrivmedel-och-biojet/

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS



RORELSEKAPITALFORKLARING

Rorelsekapitalférklaring

Det befintliga rérelsekapitalet ér enligt styrelsens bedomning inte tillréickligt for de aktuella behoven de kommande tolv (12)
mdnaderna, réknat frén dateringen av Prospektet. Underskottet uppgdr till cirka 40 MSEK. Rérelsekapitalbehov berdknas
uppkomma i juli 2021. | det fall Foretrédesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget cirka 64,8 MSEK fore avdrag for emissionskost-
nader om sammanlagt cirka 6,0 MSEK. Cortus Energy har erhdllit skriftliga teckningsférbindelser om cirka 5,7 MSEK och
garantidtaganden frén ett antal styrelsemedlemmar och Mangold om cirka 39,7 MSEK, vilket totalt motsvarar 70,0 procent av
Foretraddesemissionen. Dessa dtaganden har dock inte séikerstdllts via férhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande.
Styrelsen beddmer att Bolagets rérelsekapitalbehov under de kommmande tolv ménaderna kommer att tillgodoses genom
forest@ende Foretrédesemission dels genom emissionslikviden dels genom kapital som kan komma att tillféras genom
nyttjande av i emissionen emitterade teckningsoptioner.

Om Foretrédesemissionen, trots ldmnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillréicklig utstréick-
ning fér Bolaget svérigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan dérmed komma aitt
tvingas soka alternativa finansieringslosningar alternativt genomfoéra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksam-
heten ilagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det dr inte s¢kert att Bolaget lyckas sdkerstalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar fér onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade dtgdrder resulterar i att Bolaget férsatts i rekonstruktion, eller i likvidation.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets beddmning,
ar relaterade till Cortus Energy, Bolagets vardepapper och
Erbjudandet. Varje risk innehdller en beddmning av
sannolikheten for riskens forekomst samt omfattningen av
dess negativa pdverkan pd Bolaget for det fall att risken
skulle forverkligas med en uppskattad risknivé (Iag,
medelnog och hog). Redogorelsen nedan ar baserad pd
information som ar tillganglig per dagen for Prospektet.
Riskfaktorerna har delats in i kategorierna "Afférs- och
verksamhetsrelaterade risker”, "Legala och regulatoriska
risker”, "Finansiella risker” och "Risker relaterade till Bolagets
vardepapper och Foretrédesemissionen”. De riskfaktorer
som for nérvarande beddms mest vasentliga presenteras
forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter foljer
utan sdarskild rangordning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Innan en investerare beslutar sig for att teckna konvertibler i
Cortus Energy dr det viktigt att beakta de risker som beddms
vara av betydelse for Bolagets och dess vardepappers
framtida utveckling. De huvudsakliga bolagsspecifika
riskerna for Cortus Energys verksamhet ar:

Utvecklingen av befintliga och framtida projekt

Det ar av vikt att befintliga afférsmaojligheter och framtida
projekt utvecklas pd ett séitt som motsvarar kundernas och
marknadens krav samt att Bolaget investerar tid och kapital
i framtida projekt for att vara val anpassade for att mota
efterfrédgan p& marknaden pd bdsta satt. Investeringar i
projektutveckling samt forskning och utveckling ar alltid
forenat med risker eftersom det inte pd forhand gar att
sAkerstdlla hur projekten kommer att utvecklas. Vidare finns
det en risk att framtida projekt blir mer tids- och/eller
kostnadskréivande &n vad Bolaget pd férhand réknat med.
Eventuella hinder i framtida projekt, eller till dem kopplade
atgarder, kan leda till forsenade intékter och att Bolaget inte
kan fardigstdlla sina projekt inom planerad tid, eller alls.
Framtida utveckling av projekt kan vidare komma att visa sig
vara behdftade med fel vars konsekvenser uppdagas forst i
ett senare skede. Det finns dérmed en risk att motgd&ngar for
Bolagets projekt foranleder okade kostnader och/eller
senareldgger en tankt kommersialisering vilket kan kommma
att pdverka Bolagets utveckling och férvantade intékter
negativt.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medel. Bolaget beddmer att risken, om den foérverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
projektutveckling samt mojligheten att generera intdkter.

Beroende av nyckelpersoner

Cortus Energy ar ett kunskapsintensivt foretag dar verksam-
heten i stor utstrackning &r beroende av ett antal nyckelper-
soner med sdarskild kunskap kring Bolagets utvecklingsprojekt
samt fornybar energi i allmdanhet. Cortus Energys formdéga
att genomfoéra sina projekt framgdéngsrikt och afférsmaojlig-
heter generellt &r beroende av den sdrskilda kunskap och
erfarenhet som dessa nyckelpersoner besitter. For det fall
att nédgon av dessa nyckelpersoner skulle avsluta eller
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vasentligen forandra sitt engagemang i Bolaget finns en risk
att Cortus Energy inte kan hitta en ersdttare som besitter
motsvarande kunskap och erfarenhet. Dessa nyckelperso-
ner befinner sig i Bolagets styrelse och/eller ledning. Till
dessa nyckelpersoner tillndr bland andra grundare och vice
VD Rolf Ljunggren samt VD H&kan Sigfridsson. Det finns
vidare en risk att Cortus Energy inte lyckas rekrytera nya
kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pé de
villkor som behdvs vilket skulle kunna f& en negativ inverkan
pd Bolagets tillvaxt och utvecklingen av pdgdende samt
framtida projekt.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medel. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolagets verksamhet
samt Bolagets finansiella stalining.

Underleverantérer

Cortus Energy har samarbeten med underleverantorer som
producerar vissa komponenter som anvands vid Bolagets
anléggningar. Bolagets tillgéng till dessa komponenter kan
pdverkas negativt av att leverantérer hamnar i ekonomiskt
trédngmdl eller inte foljer tilldmplig lagstiftning, handels-
restriktioner, begrénsad transportkapacitet och kostnader.
Tillg&ngsbrist hos Bolagets leverantorer eller prishojningar
hos dessa som Bolaget inte kan fora vidare till sina kunder,
eller andra forhdllanden som pdverkar Bolagets tillgéng till
produkterna pé afférsmdassigt godtagbara villkor, kan
pdverka Bolagets formd&ga att framstdlla och sdlja sina
produkter, vilket i sin tur kan pé&verka Bolagets forvantade
intékter och planerad verksamhet negativt. Det finns en risk
att Bolagets leverantodrer saknar ratt certifiering for nya
jurisdiktioner ddar Bolaget kan komma att bedriva verksam-
het. Avsaknad av ratt certifieringar kan medféra svérigheter
med leveranser till sédana jurisdiktioner. Vidare kan en eller
flera av Bolagets nuvarande underleverantorer valja att
bryta sitt samarbete med Bolaget, alternativt att de inte
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pd& Cortus Energys verksam-
het, finansiella stallning och resultat. Likasé kan etablering av
nya leverantoérer eller tillverkare bli mer kostsam och/eHer ta
l&ngre tid &n vad Cortus Energy berdknar, vilkket kan ha
negativ inverkan pd Bolagets forvantade intdkter och
planerad verksamhet.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medel. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelnegativ inverkan pd& Bolagets verksamhet
samt finansiella resultat.

Covid-19

Under det forsta kvartalet av 2020 och under tiden fram till
publiceringen av detta Prospekt har b&de Sverige och
varlden praglats av utbrottet och spridningen av det nya
coronaviruset (Covid-19). Utbredningen av Covid-19 har
hittills redan p&verkat makroekonomiska forhdllanden
varlden éver och medfért stor turbulens och volatilitet pd&
aktiemarknaden. Omfattningen av pandemins p&verkan pd
omvdrlden gar annu inte att beddma och det finns en risk
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att pandemin har en negativ inverkan pd Bolagets tillvéxt
och utvecklingen av pdgdende samt framtida projekt.

Cortus Energy beddmer sannolikneten for att risken intréffar
som medel. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelnegativ inverkan pé Bolagets verksamhet
samt finansiella resultat.

Konkurrensutsatt marknad

Cortus Energy beddmer att man konkurrerar med, bland
annat, féretagen Repotec GmbH, Enerkem, Xylowatt S.A,
Royal Dahlman och Syncraft. Dessa féretag dr j@mnstora
med Cortus Energy och erbjuder [6sningar inom fornyelse-
bar energi genom egna forgasningsprocesser inom
samma omréde. Dartill kan det finnas ytterligare konkurren-
ter som dar verksamma inom samma eller ndrliggande
omrd&den. Vissa av konkurrenterna kan ha eller komma att
ha avsevart storre finansiella och/eller andra resurser én
Cortus Energy och darmed ha bdttre forutsdttningar att né
framgdng i till exempel sina marknads-, forsaljnings-, och
distributionsorganisationer, liksom i projektutveckliing samt i
kontakter med tillsténdsgivande myndigheter. En hérdare
konkurrens kan medféra en risk att Bolaget inte kan behdilla
nuvarande marginaler pé sina pagdéende och framtida
projekt, vilket kan ha en negativ péverkan pd Bolagets tillvéxt
och resultatutveckling. Vidare kan en hérdare konkurrens
féranleda att Cortus Energy tvingas géra kostnadskrévande
investeringar, omstruktureringar eller prissankningar for att
anpassa sig till en ny konkurrenssituation. Det finns ocks& en
risk att Bolagets erbjudna ldsningar inom fornyelsebar
energi inte kommer att féredras framfér andra befintliga
eller i framtiden utvecklade 16sningar inom omrdadet.

Cortus Energy beddmer sannolikneten for att risken intréffar
som I&g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lédg negativ inverkan pd Bolagets verksamhet
samt finansiella resultat.

Finansiella risker
Finansieringsbehov

Bolaget bedodmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillraickligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmdanadersperioden, givet den nuvarande affdrsplanen.
Cortus Energy har under den period som Bolaget bedrivit sin
verksamhet genomfort ett antal kapitalanskaffningar i syfte
att expandera verksamheten och forstdrka Bolagets kassa.
Bolaget kan &ven i framtiden komma att vénda sig till
kapitalmarknaden, séka bidrag eller ta upp ny finansiering
genom I&n eller liknande arrangemang. Det finns en risk att
Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov
uppstar eller att det inte kan anskaffas pd for Bolaget
fordelaktiga villkor, vilket kan péverka Bolagets verksamhet
och finansiella stélining negativt. | det fall Bolaget misslyckas
med att anskaffa ytterligare kapital p& godtagbara villkor,
eller dverhuvudtaget, kan det, bland annat, innebdra att
Bolaget inte kan bedriva sin verksamhet pé ett planerat satt,
vilket kan f& en vasentligt negativ péverkan pd Cortus
Energys verksamhetsutveckling, finansiella stalining och
resultat. Om Cortus Energy inte kan erhdlla tillréicklig
finansiering kan Bolaget bli tvunget att genomféra omstruk-
tureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas
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bedriva verksamheten i IGgre takt an planerat, vilket kan
leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets produkter samt férsenade eller uteblivna intdkter.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som hog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Tvister

Det finns en risk att Bolaget kan bli foremdl for raittsliga
tvister eller skiljeforfaranden inom ramen for sin verksamhet
som far eller kan komma att f& betydande effekter pd
Bolagets verksamhet, finansiella stdlining och resultat.
S&dana eventuella tvister kan exempelvis avse intréng i
immateriella rattigheter, avtalsfrégor eller annan del av
verksamheten. Tvister och ansprdk kan vara tidskréivande,
stéra den I6pande verksamheten i Bolaget, avse betydande
belopp eller principiellt viktiga frégor samt medféra
betydande kostnader for Bolaget, och ddrmed inverka
negativt pd Bolagets for finansiella stélining och formdaga
att planenligt bedriva sin verksamhet. Tvé leverantorer har i
juni 2019 st&mt Bolaget. Stmningarna avser obetalda
leverantdrsfakturor, om cirka 5,3 MSEK, vilka dr till fullo
redovisade som leverantorsskulder i balansrékningen.
Bolaget har i september 2019 genstdmt i den ena proces-
sen och yrkat ersattning om sammanlagt drygt 7 MSEK for
kostnader for felavhjdlpande dtgérder och skadesténd. |
den andra processen har Bolaget yrkat att kvittning ska ske
mot en kvittningsgill motfordran pé drygt 35 MSEK. Proces-
sen har varit vilande pd& grund av Covid-19 men huvudfér-
handling forvantas varen 2022.

En konsult i Italien har stallt krav pé ersattning fréin det
italienska dotterbolaget, pd cirka 72 000 EUR for utforda
tjanster. Bolaget anser inte att ndgra tjdnster har bestallts.

Bolaget beddmer att det foreligger en begréansad risk att de
aktuella tvisterna, kan fé& betydande effekt pd Bolagets
verksamhet, finansiella stalining och resultat, med héansyn till
att motparternas krav &r till fullo redovisat som leverantdrs-
skuld i Bolagets redovisning och inget belopp hanforligt till
Bolagets genstémning har upptagits i redovisningen.
Bolaget beddomer dock att det foreligger en risk att tvister
generellt, kan f& betydande effekt pd Bolagets verksamhet,
finansiella stalining och resultat.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken, utéover
dessa tvé pagdende tvister, intraffar som medel. Bolaget
beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelnegativ inverkan pd Bolagets verksamhet samt 6ka
Bolagets kostnader.

Immaterialrattsligt skydd

Cortus Energy har ett antal patent av central betydelse for
verksamheten. Cortus Energys forutsdttningar for framgadng
beror delvis pd& Bolagets formdga att erhdlla och férsvara
patentskydd for befintliga och/eller potentiella produkter.
Det finns en risk fér att nuvarande och framtida beviljade
patent inte ger I&ngsiktigt skydd, d& invandningar eller
andra ogiltighetsansprék mot utfardade patent kan goéras
efter beviljandet av patenten. Vidare finns det en risk att
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Bolaget och dess samarbetspartners utvecklar produkter
som inte kan patenteras, att beviljade patent inte kommer
att kunna vidmakthdllas, att framtida upptdéckter inte
kommer att leda till patent, eller att beviljade patent inte
kommer att utgora tillraekligt skydd for Bolagets rattigheter.
Det finns &ven en risk att patent inte kommer att medfora
en konkurrensfordel for Bolagets produkter eller att konkur-
renter kommer att kunna kringgd patent. Om Cortus Energy
tvingas forsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent
kan det medfoéra avsevdarda kostnader, som i sin tur kan
pdverka Bolagets finansiella stalining och resultat negativt.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som I&g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en ladg negativ inverkan pé Bolagets verksamhet,
utveckling samt finansiella resultat.

Miljératt

Cortus Energys verksamhet inom energigas ér foremdl for
miljorattsliga bestammelser och ar tillsténds-/anmalnings-
pliktig enligt miljdbalken och andra lokala lagar och regler,
vilket innebdr att Bolaget exponeras for en risk att &dra sig
ett skadesté&nds- eller kostnadskrav fér avhjalpande,
sanering eller kontroll av miljdproblem. Om Bolaget skulle
misslyckas med att efterleva miljorattsliga regler, sésom
bortforslande av visst material, kan det bli foremdal for
straffrattsliga sanktioner och omfattande skadestand eller
tvingas att forandra eller upphdra med sin verksamhet,
vilket skulle f& en vésentligt negativ péverkan pd Bolagets
finansiella stalining och fortsatta verksamhet.

Cortus Energy beddmer sannolikneten for att risken intraffar
som I&g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en l&g negativ inverkan pé Bolagets verksamhet,
utveckling samt finansiella resultat.

Vardepappersrelaterade risker

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en
investering i Bolagets vardepapper innebdr en betydande
risk. De huvudsakliga vérdepappersrelaterade riskerna for
Cortus Energys vardepapper ar beskrivna nedan.

Aterbetalning

Bolagets utestéende konvertibler forfaller till betalning den 7
januari 2022 med mojlighet for konvertibelinnehavarna att
konvertera sina fordringar till aktier under de utsatta
konverteringsperioderna. Fér narvarande uppgdr konverti-
belinnehavarnas fordran till cirka 36,8 MSEK. | den md&n
fullstéindig konvertering av aktier inte har skett pd& forfalloda-
gen och Bolaget saknar tillréickliga ekonomiska resurser,
finns det en risk att Bolaget inte kan uppbringa kapital for
dterbetalning av konvertiblerna. Vidare, i hdndelse av en
foretagsrekonstruktion, konkurs eller ett offentligt ackord
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under konvertiblernas l6ptid, finns det en risk att konvertibel-
innehavarna inte kommer att erhdlla hela eller delar av
beloppet av deras respektive konvertibla fordran.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som medel. Bolaget beddmer att risken, om den foérverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte l&mnat néigon utdelning och har per
dagen for Prospektet inte antagit ndigon utdelningspolicy.
Cortus Energy ar ett tillvéxtbolag och eventuella dverskott
kommer under dverskadlig framtid att &terinvesteras i
verksamheten. Mojligheten for Bolaget att betala utdelning-
ar i framtiden beror pd framtida intckter, finansiell stalining,
kassafldden, behov av rérelsekapital, kostnader for investe-
ringar och andra faktorer. Bolaget kan komma att sakna
tilrdekligt med utdelningsbara medel for att genomfoéra
utdelningar 6verhuvudtaget eller i den utstréickning som
aktietigarna framgent férvantar sig. Det finns ocksd en risk
for att Bolaget och/eller dess aktiecigare av olika anledning-
ar forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det
fallingen utdelning Imnas kommer en investerares
eventuella avkastning enbart vara beroende av aktiekursens
framtida utveckliing.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som medel. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar
beroende av en rad faktorer

Eftersom vardet av en investering i aktier kan oka eller
minska finns det en risk att en investerare inte fér tilloaka
investerat kapital. Aktiekursens utveckling ér beroende av en
rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra
ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till
exempel péverkas av utbud och efterfrdgan, variationer i
Cortus Energys faktiska eller forvéntade resultat, forandring-
ar i resultatprognoser, oféormd&ga att né analytikers resultat-
forvantningar, misslyckande med att uppnd finansiella och
operativa mal, féréndringar av regulatoriska forhallanden
och andra faktorer som avyttring av storre aktieinnehav av
aktieagare. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt
kommer foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i
aktien, vilket skulle p&verka investerares mojlighet att f&
tillbaka investerat kapital. Detta utgdr en betydande risk for
enskilda investerare.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medel. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.
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Villkor for vardepapperen

Allmdén information

Cortus Energy dr ett publikt avstémningsbolag och Bolagets
aktier ar kontofoérda i ett avstémningsregister enligt lagen
(19981479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden AB,
Box 191,101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Cortus Energys aktier ar denominerade i SEK,
ar utstdllda till innehavare och har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestémmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Féretrddesemissionen

Styrelsen for Cortus Energy beslutade den 18 juni 2021, med
stéd av bemyndigandet frén drsstdmman den 26 maj 202,
att genomfora Foretradesemissionen. Féretrédesemissionen
avser teckning av units bestéende av aktier (ISIN-kod
SE0001296542) teckningsoptioner serie TO8 (ISIN-kod
SE0016275960) och teckningsoptioner serie TO9 (ISIN-kod
SE0016275978). De teckningsoptioner som emitteras med
anledning av Foretrédesemissionen kommer att tas upp till
handel pd& Nasdaq First North och ska kontoféras av
Euroclear i ett avstémningsregister, vilket innebdr att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For
fullsténdiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas
till "Villkor for teckningsoptioner av serie TO8 och TO9 i Cortus
Energy AB" som dterfinns pd& Bolagets hemsida, www.cortus.
se. Aktierna och teckningsoptionerna i Foretréddesemissionen
emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for
Foretrédesemissionen &r SEK. Registrering av Foretrédese-
missionen vid Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 3],
2021

Vissa réttigheter forenade med aktierna

De rdttigheter som ar férenade med aktier som ar emittero-
de av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolags-
ordningen, kan endast éndras i enlighet med de forfaran-
den som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie
berdattigar till en rost pd Bolagets bolagsstdmma. Varje
rostberdttigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne égda och féretrédda aktier. Det finns
bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgé&ngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
Overskott i forndllande till det antal aktier som aktieGigaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overldtbarhet. AktieGigare har normalt foretrddesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, s@vida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigan-
de beslutar om avvikelse fréin aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehdller inga sdrskilda bestémmelser
om inldsen eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning fér endast
ske med ett s&dant belopp att det efter utdelningen finns
full t&ckning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstdr som forsvarlig med hansyn till (i)
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de krav som verksamhetensart, omfattning och risker staller
pd storleken av det egna kapitalet, samt (i) Bologets
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt (den sd
kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel fér aktiedigarna
inte besluta om utdelning av ett stdrre belopp ¢n vad
styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkom-
mer den som &r registrerad som aktietigare i den av
Euroclear forda aktieboken pd den avstémningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan éven ske i annan form &n
kontant utdelning (sé& kallad sakutdelning). Om aktieaigare
inte kan nés for mottagande av utdelning kvarstdr aktied-
garens fordran pd Bolaget och begrénsas endast genom
allmdénna reglerfor preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio &r. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tilldmpar inte négra restriktioner eller
sdrskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfoér Sverige, med undantag for
eventuella begransningar som foljer av bank- och clearing-
system sker utbetalning pd& samma satt som for aktieGigare
bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i séval Sverige som
aktietigarens hemland kan pdverka intékterna frén eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefré-
gor i samband med Foretraddesemissionen” nedan. For
aktiedigare som inte ar skatterdttsligt hemnmahdrande i
Sverige utgér dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med
Féretrddesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka p& eventuella inkomster som erhdlls frén de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper,
beror pd varje enskild aktiedigares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Investerare bor darfor
radfréga en skatterddgivare for att f& information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet i
samband med Erbjudandet, inklusive tillémpligheten och
effekten av utl&indska skatteregler och skatteavtal.

Central vardepappersférvaltning

Aktierna i Bolaget dr registrerade i ett avstémningsregister
enligt lagen (19981479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. Euroclear Sweden AB ¢r
kontoférande institut.

Bemyndiganden

Vid érsstémman den 26 maj 2021 beslutades att bemyndi-
ga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till
nasta drsstamma, med eller utan avvikelse frén aktieGigar-
nas foretrédesrdatt och inom ramen for den vid var tid
gdllande bolagsordningens granser for aktiekapital och
antal aktier, besluta om nyemission av aktier,
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teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission ska kunna
ske genom kontant betalning och/eller med eller utan
foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som avses i
13 kap b & forsta stycket 6 aktiebolagslagen, 14 kap 5 & forsta
stycket 6 aktiebolagslagen respektive 15 kap 5 § forsta
stycket 4 aktiebolagslagen. Syftet med bemyndigandet &r
att ge styrelsen 6kade mojligheter i arbetet med att
sdkerstalla att bolaget pd ett andamdlsenligt satt kan
tillforas kapital och forvarva bolag, verksamheter och andra
tilgaingar.

Styrelsen fér Cortus Energy beslutade den 18 juni, med stod
av bemyndigandet fr&n drsstdmman den 26 maj 202, att
genomfora Foretrédesemissionen.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdp-
serbjudanden som utférdats av Kollegiet for svensk bolags-
styrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkdpserbjudande kan gdlla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s& kallad budplikt). Budplikt uppstér nar en
aktieagare, ensam eller tilsammans med narstéende,
uppndr ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag f&r endast efter beslut av bolagsstamman vidta
dtgarder som ar agnade att férsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes Idmnande eller genomforande, om
styrelsen eller verkstdllande direktéren i bolaget har grun-
dad anledning att anta att ett sédant erbjudande ér néra
forestdende, eller om ett sédant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkodpserbjudande ska en aktiedgare

under acceptfristen ta stalining till erbjudandet. En aktied-
gare har rgtt att antingen acceptera eller forkasta
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erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offent-
ligt uppkopserbjudande ar som utgé&ngspunkt bunden av
sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandig-
heter dterkalla sin accept, till exempel om erbjudandet har
varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktieagare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktieaigarens aktier bli foremdl for
tvéingsinlosen for det fall den som ldmnat erbjudandet
uppndr ett innehav som representerar mer én nio tiondelar
av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvéngsinldsen innebdr att en majoritetsaktieéigare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att 16sa in
Aterstéende aktier som inte redan innehas av majoritetsak-
tiedigaren. P& motsvarande satt har den vars aktier kan
|6sas in ratt att fé sina aktier inldsta av majoritetsaktiedigo-
ren. Priset p& aktier som inldses genom tvéngsinldsen kan
faststallas pd tvé sétt. Om majoritetsaktietigaren har
I&mnat ett offentligt uppkopserbjudande till andra aktied-
gare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgar-
na, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna, om inte sdrskilda skal motiverar annat. | dvriga fall
ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
pdraknas vid en forsaljning av aktierna under normala
forhdllanden. Denna process for bestémmande av skdlig
ersattning for aktier som inlésen genom tvéngsinidsen utgor
en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har
till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga
aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska provas av
skiljleman.

Cortus Energys aktier dr inte féremal for erbjudande som
ldmnats till foljd av budplikt, inldsenrdtt eller 1Gsningsskyldig-
het. Det har inte férekommit ndgra offentliga uppkopserbju-
danden betraffande Cortus Energys aktier under det
innevarande eller fdregdende raékenskapsdret.
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Villkor for erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen for Cortus Energy beslutade den 18 juni 2021, med
stéd av bemyndigandet frén drsstémman den 26 maj 202,
att genomfoéra en nyemission av aktier och teckningsoptio-
ner (units) med foretradesratt for Bolagets aktieaigare till en
teckningskurs om 2,40 SEK per unit, motsvarande 0,40 SEK
per aktie. Varje unit bestdr av sex (6) nyemitterade aktier
och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO8 och
tvé (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO9. Varje
teckningsoption av serie TO8 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget under perioden frén och med den 16 novem-
ber 2021 till och med den 29 november 2021. Varje teck-
ningsoption av serie TOQ ger ratt att teckna en (1) ny aktie |
Bolaget under perioden fréin och med den 17 maj 2022 till
och med den 31 maj 2022. Vid full teckning i Féretrédesemis-
sionen tillfors Bolaget initialt cirka 65 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader. Vid full teckning i Foretradesemissionen
och fullt utnyttjande av tillhérande teckningsoptioner av
serie TO8 och serie TOQ tillfors Bolaget ytterligare emissions-
likvid om lagst cirka 4 MSEK och hogst cirka 130 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader.

Féretradesratt till teckning

Den som pd& avstémningsdagen den 28 juni 2021 &r
registrerad som aktiedgare i Cortus Energy ager foretrades-
ratt att teckna units i Foretradesemissionen i relation till
befintligt innehav av aktier. Fér varje befintlig aktie erhdlls en
(1) unitraitt. Femtiofyra (54) unitratter berattigar till teckning
av en (1) unit i Cortus Energy till en teckningskurs om 2,40 SEK
per unit. Varje unit bestér av sex (6) nyemitterade aktier, tre
(8) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO8 och tvé (2)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO9.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av units utan stod av
foretradesratt i Erbjudandet gors via anmdiningssedeln
"Anmdiningssedel for teckning utan stdéd av unitratter”.
Teckning utan foretrédesrdtt ska ske under samma tidsperi-
od som teckning med foretradesratt, det vill séga frain och
med den 30 juni 2021 till och med den 14 juli 2021.

Teckningsoptioner av serie TO8

Varje teckningsoption av serie TO8 ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade priset i Bolagets aktie pd
Nasdaq First North under perioden fréin och med den 1
november 2021 till och med den 12 november 2021, dock
I&gst 0,03 SEK och hogst 0,80 SEK per aktie. Teckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden fréin och
med den 16 november 2021 till och med den 29 november
2021. De fullst&indiga villkoren for teckningsoptioner av serie
TO8 kommer attt finnas tillgangliga pé Bolagets hemsida,
www.cortus.se.

Teckningsoptioner av serie TO9

Varje teckningsoption serie TO9 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 80
procent av den volymviktade priset i Bolagets aktie pd
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Nasdag First North under perioden frén och med den 2 maj
2022 till och med den 13 maj 2022, dock Iagst 0,03 SEK och
hogst 120 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden frédn och med den 17
maj 2022 till och med den 31 maj 2022. De fullstandiga
villkoren for teckningsoptioner av serie TO9 kommer att
finnas tillgangliga pd Bolagets hemsidao, www.cortus.se.

Teckningskurs

Teckningskursen for varje unit ar 2,40 SEK, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,40 SEK. Teckningsoptionerna
erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgar €.

Avstamningsdag

Avstémningsdag hos Euroclear for faststdllandet av vilka
som har ratt att erhdlla unitrétter i Foretrédesemissionen ar
den 28 juni 2021. Sista dag for handel i Bolagets aktier
inklusive ratt till att erhdlla unitrétter &r den 23 juni 2021,
Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till att erhdlla
unitratter ar den 24 juni 2021,

Handel med unitrétter

Handel med unitratter avses att &dga rum pdé Nasdagq First
North under perioden fréin och med den 30 juni 2021 till och
med den 9 juli 2021, ISIN-kod for unitratterna &r SE0016275887.
Aktieaigare ska vénda sig direkt till sin bank eller annan
férvaltare med erforderliga tillst&nd fér att genomfora kop
och forsalining av unitrdtter. Unitrdtter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya units som de unitratter aktied-
gare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget pd
avstémningsdagen.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden frén och med den
30 juni 2021 till och med den 14 juli 2021. Efter teckningsperio-
dens utgdng blir outnyttjade unitrétter ogiltiga och férlorar
ddrmed sitt varde. Outnyttjade unitrétter kommer, utan
avisering fré&n Euroclear, att avregistreras frén VP-kontot. For
att forhindra forlust av vérdet pd unitréitterna skall dessa
utnyttjas for teckning av units senast den 14 juli 2021 eller
sdljas senast den 9 juli 2021. Styrelsen for Cortus Energy &ger
raitt att forlinga den tid under vilken anmdlan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell forléngning av tiden for
teckning och betalning ska beslutas senast fére teckningspe-
riodens utgdng och offentliggéras genom pressmeddelande.

Ej utnyttjade unitratter

Unitréitter som ej sdllts senast den 9 juli 2021 eller utnyttjats
for teckning av units senast den 14 juli 2021, kommer att
bokas bort. For att forhindra forlust av vardet pd unitréitterna
skall dessa utnyttjas for teckning av units senast den 14 juli
2021 eller sdljas senast den 9 juli 2021.

Férandring av antalet aktier och aktiekapital
samt utspdadning

De befintliga aktietigare i Bolaget som inte tecknar units i
Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar att
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vidkannas en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfor initialt en dkning av antalet aktier i
Bolaget med 161 920 248 aktier frén 1457 282 272 aktier till
hogst 1619 202 520 aktier, motsvarande en utspddning om
cirka 10,00 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt
nyttjande av de 80 960 124 teckningsoptioner av serie TO8
som omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget
komma att 6ka med 80 960 124 aktier frén 1619 202 520
aktier till 1700 162 644 aktier, motsvarande en utspadning
om cirka 4,76 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.
Vid fullt nyttjande av de 53 973 416 teckningsoptioner av
serie TO9 som omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier i
Bolaget komma att éka med 53 973 416 aktier frén 1700 162
644 aktier till 1 754136 060 aktier, motsvarande en utspdd-
ning om cirka 3,08 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget. Den maximala dkningen av antalet aktier i Bolaget
till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhédngande teckningsoptioner av serie TO8 och serie TO9
kan innebdra en total utsp&dning om cirka 16,92 procent.

Teckningsférbindelser och garantiGtaganden
Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser om cirka 5,7 MSEK,
motsvarande cirka 8,76 procent av Erbjudandet, samt
garantidtagande om cirka 39,7 MSEK, motsvarande 61,24
procent av Erbjudandet. For det fall Féretrédesemissionen
tecknas till mer &n 70,0 procent kommer garantidtaganden
inte tas i ansprdak. Sammantaget omfattas Erbjudandet av
teckningsforbindelser och emissionsgarantier uppgdende
till totalt cirka 45,3 MSEK, motsvarande 70,0 procent av
Erbjudandet. Garantiersattning utgdr med &tta (8) procent
av garanterat belopp i form av kontant ersattning. Ovan
angivna garantidtaganden ingicks i juni 2021. Varken
teckningsforbindelser eller garantidtagandena ar

Teckningsférbindelser

s@kerstdllda genom bankgaranti, spérrmedel, pantsdattning
eller dylikt, varfér det finns en risk for att dtagandena, helt
eller delvis, inte kommmer att infrias. Se vidare i avsnittet
"Riskfaktorer” — "Risker relaterade till att garantidtaganden
inte ar sakerstallda”.

Nedanst&ende tabeller sanmanfattar de teckningsforbin-

delser och garantiétaganden som ingdtts per datumet for
Prospektets angivande, inklusive styrelsemedlemmars samt
ledande befattningshavares étaganden.

Direktregistrerade aktieégare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pd
avstémningsdagen den 28 juni 2021 &r registrerade i den av
Euroclear och fér Bolagets rakning forda aktieboken, erhdller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetal-
ningsavi fréin Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgdr bland annat antalet erhdlina unitrétter. Den
som &r upptagen i den i anslutning till aktielboken sarskilt
forda forteckningen over panthavare med flerg, erhdller inte
ndéigon emissionsredovisning utan underrdttas separat.
N&gon separat VP-avi som redovisar registreringen av
unitrgtter pd aktiedigares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Férvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedigare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare pd avstédmningsdor-
gen erhdller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel frén Euroclear. Teckning och betalning ska
dd istallet ske i enlighet med anvisningar fré&n respektive
forvaltare.

Namn Belopp, SEK  Andel av Erbjudandet, %

Per-Olov Norberg* 4973 071 7,68%

Per Norberg 432737 0,67%

Kenty Invest** 115 865 0,8%

Rolf Ljunggren* 49 999 0,08%

Redigo GHG Invest AB*** 49 999 0,08%

Hé&kan Sigfridsson* 31183 0,05%

Tobias Wennberg* 17 664 0,03%

Totalt 5 670 518 8,76%

*Medlem i styrelsen eller ledningen.

** Helagt bolag av Richard Bagge.

***Helagt bolag av Rolf Liunggren.

Garantidtaganden

Namn Adress Belopp, SEK  Andel av Erbjudandet, %

Mangold Fondkommission AB  Engelbrektsplan 2, 114 34 19 833 576 30,62%
Stockholm

Per-Olov Norberg - 14 833 576 22,90%

Richard Bagge - 5000 000 7,72%

Totalt 39 667151 61,24%

* Fysiska personer som ingdtt avtal om garantidtagande kan nés genom Mangold Fondkommission AB eller Bolagets adress Isafjordsgatan 32 C 5tr.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
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Teckning med stéd av unitratter

Anmdlan om teckning av units med stdd av unitrétter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden frén
och med den 30 juni 2021 till och med den 14 juli 2021.
Anmdlan ar bindande. Teckning och kontant betalning ska
antingen géras med den fortryckta inbetalningsavi som
medfoljer emissionsredovisningen eller med den inbetal-
ningsavi som ar fogad till den sdrskilda anmdliningssedeln
enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pd avstémningsdagen erhdlina
unitrétter utnyttjas for teckning av units ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvéndas som underlag for
anmalan om teckning genom kontant betalning. Sdrskild
anmalningssedel ska d& ej anvandas. Inga tillégg eller
andringar fér goras i den pd inbetalningsavin fértryckta
texten.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

2. sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal unitratter an vad som framgdr av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sdrskilda anmalningssedeln anvéndas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Anmalning
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pd& den sdarskilda anmdalningssedeln. Den
fortrycka inbetalningsavin fé&r dérmed inte anvandas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmdainingssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Sdrskild anmalningssedel kan
erhdllas frén Mangold per telefon, e-post eller genom att
ladda ner den frédn Mangolds hemsida. Ifylld anmdainingsse-
del ska skickas per post eller Idmnas pd nedanstdende
adress och vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den
14 juli 2021 Anmainingssedlar som skickas per post bor
avsandas i god tid for att sakerstalla leverans fore angivet
sista datum. Det ér endast tillétet att inséinda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler &n en (1) sérskild anmalnings-

sedel inséindes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas.

Ovriga sdrskilda anmalningssedlar kommer séledes att
l[Gmnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Cortus Energy

Box 55691

102 15 Stockholm

Besodksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stéd av foretradesrdtt
(intresseanmadélan)

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretr&desrdatt, det vill
saga frén och med den 30 juni 2021 till och med den 14 juli
2021. Styrelsen i Cortus Energy forbehdller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En s&dan forldngning ska medde-
las senast den 14 juli 2021. Anmalan om teckning utan
foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning
utan foretrade ifylls, undertecknas och ddrefter skickas eller
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I&mnas till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmainingssedeln kan bestdllas frén Mangold via telefon,
e-post eller laddas ned frén hemsidan. Privatpersoner kan
aven fylla i och skicka in anmdaliningssedeln elektroniskt till
Mangold via deras hemsida, www.mangold.se. Anmdainings-
sedeln kan &ven laddas ned fran Cortus Energy hemsida,
www.cortus.se samt frén Mangolds hemsida
www.mangold.se.

Anmaliningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl.
15:00 den 14 juli 2021. Anmdliningssedel som skickas med post
bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det
ar endast tilldtet att skicka en (1) anmealningssedel for
teckning utan stod av unitratter. For det fall fler an en
anmalningssedel skickas kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lémnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Observera att de aktieigare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan féretrade till
sin forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan éven ske
elektroniskt med BankiD. G& in p& www.mangold.se/
aktuelloemissioner/ och folj instruktionerna. Vid teckning av
units utan féretréde samt vid andra féretagshéndelser dar
deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om
deltagande, mdste Mangold hamta in uppgifter frén dig
som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
trédde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer mdste
nationellt ID ("NID”) hémtas in om personen har annat eller
ytterligare medborgarskap én svenskt medborgarskap. NID
skiljer sig fré&n land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer méste
Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan
vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmdlan om teckning ar bindande.

Tilldelningsprinciper

| de fall samtliga Units inte tecknas med foretradesratt (dvs.
med stod av unitrdtter) ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units
tecknade utan stod av unitrdtter, varvid tilldelning i forsta
hand ska ske till dem vilka &ven tecknat Units med stdd av
unitratter och, for det fall dessa inte kan erhdlla full tilldel-
ning, tilldelning ske i férhdllande till deras teckning med stod
av unitrgtter och, om detta inte ar mojligt, genom lottning,
och tilldelning i andra hand ske till annan som tecknat Units i
emissionen utan stod av unitratter och, for det fall dessa
inte kan erhdlla full tilldelning, tilldelning ske i forhallande till
det antal Units som var och en har tecknat och, om detta
inte &r mojligt, genom lottning. | sista hand ska tilldelning ske
till garanter och dé i forhdllande till stallda
garantidtaganden.

Besked om tilldelning av units utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretrédesrdatt Iimnas genom dversdndande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Betalning ska erléiggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avraknings-
notan. Styrelsen i Cortus Energy ager dock ratt att forlanga
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tiden under vilken betalning kan ske. Meddelande utgdr
endast till dem som erhdillit tilldelning. Erléiggs ej likvid i ratt
tid kan units komma att dverldtas till nédgon annan. Skulle
forsaliningspriset vid sédan overldtelse komma att understi-
ga priset enligt Foretrddesemissionen, kan den vilken
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa units komma att f&
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar
inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan
inkom. I hdndelse av dverteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett I&gre antal units &n vad anmalan
avser.

De som tecknar units utan foretrédesratt genom sin
forvaltare kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedigare som dr bosatta utanfér Sverige och som onskar
delta i Foretrédesemissionen kan vénda sig till Mangold per
telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. P& grund av restriktioner i vérdepapperslagstift-
ningen riktar sig Foretraddesemissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller andra I&nder ddr deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
dtgarder an de som folier av svensk ratt. Med anledning
harav kommer aktiedigare med registrerad adress i ndgot
av dessa l&nder inte att erhdlla emissionsredovisning.
S&dana aktietigare kommer inte heller att erhdlla né&gra
unitréitter pd sina respektive VP-konton. De unitrgtter som
annars skulle ha levererats till sédana aktieGigare kommer
att saljas och forsdljningslikviden kommmer, med avdrag for
kostnader, ddrefter att utbetalas till berérda aktiedgare.
Belopp understigande 500 SEK per aktietigare utbetalas ej.

Betalda och tecknade units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilkket normalt innebdr ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erndller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokningen av BTA skett pd tecknarens
VP-konto. Betalda tecknade units benamns BTU pd& VP-kon-
tot till dess att Foretrédesemissionen blir registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU berd&knas att ske p& Nasdagq First North frén
och med den 30 juni 2021 till dess att Foretrédesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under
vecka 3], 2021. ISIN-koden for BTU ér SE0016275895.

Leverans av units

Sd& snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske under vecka 31, 2021, ombokas BTU till aktier
och teckningsoptioner utan sdrskild avisering fréin Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregist-
rerat kommer information fréin respektive forvaltare.
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Offentliggérande av utfallet
Féretrddesemissionen

Omkring den 19 juli 2021 berdknas Bolaget offentliggora
utfallet av Foéretraddesemissionen. Offentliggdrandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pd
Bolagets hemsida.

Handel i aktien

Aktierna i Cortus Energy handlas pd& Nasdag First North.
Aktierna handlas under kortnamnet CE och har ISIN-kod
SE0001296542. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner
sker, vilket berdknas ske under vecka 31, 2021.

Handel i teckningsoptionerna

Styrelsen i Cortus Energy avser att ansdka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO8 och serie TO9 tas upp till
handel p& Nasdagq First North i samband med att omvand-
ling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket
berdknas ske under vecka 31, 2021. ISIN-koden for teck-
ningsoptionerna av serie TO8 ar 0016275960 och for
teckningsoptionerna av serie TO9 &r 0016275978.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Foretrddesemissionen ger
ratt till utdelning frén och med den férsta avstémningsdar-
gen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

Teckning fran ISK, kapitalférsdakring eller IPS

| det fall kontot ar ett IPS, kapitalforsakring, eller ISK (investe-
ringssparkonto) galler sarskilda regler vid teckning av units.
Tecknaren bér kontakta sin bank/férvaltare och folja dennes
instruktioner for hur teckningen/betalningen ska gé till. | det
fall teckningen inte sker pd& ett korrekt satt kommer leverans
av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depdtyper.
Det dr tecknarens ansvar att tilhandahdlla de handlingar
som ar relaterade till teckningen (bilagor, vidimerad
ID-kopia, LEI-kod eller dylikt) p& séidant satt att leverans kan
ske till angiven depd/VP-konto.

Ovrig information

Styrelsen for Cortus Energy har inte ratt att avbryta Erbju-
dandet men ager ddremot ratt att forldnga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av tiden for teckning och betalning
ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgdng och
offentliggdéras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget
att ombesorja att dverskjutande belopp dterbetalas. Ingen
rénta utgdr for det overskjutande beloppet. Anmdlan om
teckning av units ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphdava eller modifiera en anmalan om teckning av units.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lémnas utan beaktande eller innebdra att teckning kan
komma att ske med ett I&gre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrécklig eller
betalas pd felaktigt satt kan anmdlan om teckning komma
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att Idmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett l&gre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i
ansprdk kommer dd att dterbetalas. Ingen rénta kommer
att utbetalas for sédan likvid.

Viktig information om LEI och NID vid teckning
utan stéd av unitrétter

Enligt Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU
(MIFID 1l) behover alla investerare fr&n och med den 3
januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna
genomfoéra en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor
att juridiska personer behéver ansdka om registrering av en
LE-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer behdver
ta reda pd sitt NID-nummer (Nationellt ID eller Nationall
Client Identifier) for att kunna teckna units i Bolaget utan
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stéd av unitrétter. Observera att det ar tecknarens juridiska
status som avgor om en LE-kod eller NPID-nummer (sésom
tillampligt) inte tilhandahdalls. Juridiska personer som
behover skaffa en LE-kod kan vanda sig till ndgon av de
leverantérer som finns p& marknaden. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestér NPID-num-
ret av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer.
Om personen i fréga har flera eller ndgot annat én svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av
nummer. De som avser anmala intresse for teckning av
units utan stéd av foretradesrdtt uppmanas att anséka om
registrering av en LE-kod (juridiska personer) eller ta reda
p& sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid dé& denna
information behdver anges i anmdalningssedeln for teckning
utan stéd av unitratter.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av Iégst tre och hogst sju ordinarie styrelseledamdter. For nérvarande
bestdr Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledamaéter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utségs
pd& arsstémman den 26 maj 202], for tiden intill slutet av arsstadmman 2022.

Oberoende i férhdllande till

Bolaget och Bolagets stérre
Namn Befattning Fodelsedr bolagsledningen aktiedgare
Per-Olov Norberg Styrelseordférande 1943 Ja Nej
Rolf Ljunggren Styrelseledamot 1963 Nej Ja
Richard Bagge Styrelseledamot 1951 Ja Ja
Peter Forssell Styrelseledamot 1963 Ja Ja
Tobias Wennberg Styrelseledamot 1982 Ja Ja
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Per-Olov Norberg, fédd 1943
Styrelseordférande sedan 2013.

Per-Olov Norberg har en civilekonomexamen
frén Handelshogskolan i Goteborg. Per-Olov Norberg har lédng industriell
erfarenhet frén ledande befattningar bland annat inom Nordiska Syrgasver-
ken, Bofors, Bulten-Kanthal, Platzer Bygg, Uddeholm, Kanthal, Trustor och C-E
Johansson.

Inga ovriga uppdrag.

M 894 157 aktier. Konvertibler motsvarande
22 224114 SEK. 3 000 000 teckningsoptioner av serie 2020/2023:2.

Rolf Ljunggren, fodd 1963

Styrelseledamot sedan 2013.

Rolf Ljunggren har en civilingenjorsexamen
fréin Kungliga Tekniska Hogskolan. Rolf Ljunggren grundade Cortus AB 2006
och har sedan tidigare I&ng erfarenhet frén ledande befattningar bland
annat inom AGA, Uddeholm, Proceedo och Invensys.

Styrelseledamot i Redigo GHG Invest AB.

11902 148 aktier. 4 000 000 teckningsoptioner av
serie 2020/2023:2 och 1500 000 teckningsoptioner av serie 2020/20231.
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Richard Bagge, fédd 1951

Styrelseledamot sedan 2013.

Richard Bagge har en civilekonomexamen
frén Handelshdgskolan i Stockholm. Richard Bagge har en lédng erfarenhet
fréin finansbranschen dar han béde varit anstalld och arbetat med egen
investeringsverksamhet.

Styrelseordférande i EasyFill AB (publ),
styrelseledamot i Kenty Invest AB och partner pd& Partner Fondkommission AB.

2 606 976 aktier.1500 000 teckningsoptioner av
serie 2020/2023:2.

Peter Forssell, fodd 1963
Styrelseledamot sedan 2014.

Peter Forssell har en jdgarmdstarexamen
(MSc in Forestry) fréin Sveriges lantbruksuniversitet | Uppsala. Peter Forssell
har en I&ng erfarenhet fran skogsindustribranschen dels som marknadschef
for ett av de storre svenska ségverksforetagen, dels som agare och
styrelseordforande for P. Forssell Timber AB. P. Forssell Timber AB represente-
rar ett antal av de svenska ledande ségverken pd den japanska marknaden,
tex. SCA Wood AB.

Styrelseordférande i P. Forssell Timber AB
samt styrelseledamot i Rumor Investments AB och Forssell Holding AB.

33 219 534 aktier. Konvertibler motsvarande
2 715 999 SEK. 1500 000 teckningsoptioner av serie 2020/2023:2.

Tobias Wennberg, fodd 1982
Styrelseledamot sedan 2020.

Tobias Wennberg har ekonomi- och
juristexamen fréin Stockholms respektive Linkdpings universitet, och driver
egen konsultverksamhet. Han har tidigare innehavt seniora positioner inom
Saab Group och EON, med fokus p& marknad och afférsutveckling samt
investeringar och inkubatorverksamhet.

Styrelseledamot i Adscendo AB.

397 463 aktier. 1500 000 teckningsoptioner av
serie 2020/2023:2.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsedr
Hé&kan Sigfridsson VD 1963
Rolf Ljunggren Vice VD 1963
Thomas Lahti CFO 1964

Hdkan Sigfridsson, fodd 1963
VD sedan 2019.

H&kan Sigfridsson &r utbildad gymnasieekonom i redovisning
och marknadsféring. Hakan Sigfridsson har varit engagerad i Cortus Energy
AB sedan mars 2017 och anstdlld sedan 1 november 2017. Hakan Sigfridsson
har 1&dng erfarenhet frain verkstallande befattningar inom inkop, eftermark-
nad, produktion och foretagsledning, i foérsta hand inom forsvarskoncernen
Saab AB.

Styrelseordférande i K-Light Holding AB.

701 637 aktier. 4 000 000 teckningsoptioner av serie 2020/202311.

Rolf Ljunggren, fodd 1963
Vice VD sedan 2019.

For ytterligare information om Rolf Ljunggren, se under Styrelse.

Thomas Lathi, fodd 1964
CFO sedan 2017.

Thomas har varit verksam i Cortus Energy AB sedan 2013 och
dessférinnan i Cortus AB sedan starten 2006. Thomas Lahti har I&ng
erfarenhet som ekonomikonsult med eget féretag och bla. varit verksam
som Financial controller for ett flertal bolag inom Invensys koncernens
nordiska verksamhet.

Inga ovriga uppdrag.

Inga aktier. 500 000 teckningsoptioner av serie 2020/20231.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det férekommer inga familieband mellan négra styrelsele-
damoter och ledande befattningshavare. Under de senaste
fem dren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare, utdver vad som framgdr nedan,
(i) domts i bedragerirelaterat mdl, (i) bundits vid ett brott
och/eller blivit foremal for pafolider for ett brott av regle-
rings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessam-
manslutningar), eller (i) forbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller frén att ha ledande eller évergripande
funktioner hos en emittent.

Richard Bagge domdes i juni 2019 av Stockholms tingsratt
for bokforingsbrott till boter for underlétenhet att inom
foreskriven tid Idmna in &rsredovisning for Kenty Invest AB
ddr Richard Bagge dr styrelseledamot.

Per-Olov Norberg har av Finansinspektionen i november 2017
pa&forts sarskild avgift enligt lagen (20001087) om anmdi-
ningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument
om 220 000 SEK for underldtenhet att inom foreskriven tid
anmdla okning av innehav av aktier i Cortus Energy i
samband med l6sen av teckningsoptioner i Bolaget. P.
Forssell Timber AB, som dr helagt av styrelseledamoten Peter
Forssell, har av Finansinspektionen i januari 2020 pd&forts
sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmalningsskyl-
dighet for vissa innehav av finansiella instrument om 33 500
SEK for underlatenhet att inom féreskriven tid anmala dkning
av innehav av aktier i Cortus Energy i samband med 16sen
av teckningsoptioner i Bolaget.

Ersattningar under 2020

I 6vrigt har ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem &ren domts i bedrégeri-
relaterat md&l. Ingen av Bolagets styrelseledamaoter eller
ledande befattningshavare har heller under de senaste fem
&ren varit foremdl for anklagelser eller sanktioner av i lag
eller forordning bemyndigade myndigheter eller forbjudits
av domstol att ingd som medlem av en emittents forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller frén att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets adress, Isafjordsgatan 32 C 5tr, 164 40
Kista.

Erséttningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode till bolagsstémmovalda styrelseledamaoter beslutas
av drsstémman. Vid drsstémman den 26 maj 2021 besluta-
des att arvode skulle utgé med 240 000 SEK till styrelseord-
féranden samt med 120 000 SEK vardera till dvriga styrelse-
ledamoter. Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som
berattigar till ersattning vid upphoérandet av uppdraget.

Nedanstéende tabell visar de ersdttningar som styrelsele-
damoterna och de ledande befattningshavarna erhdillit
avseende rakenskapsdret 2020. Samtliga belopp anges i
SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande féormdner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtrddande av tjénst eller

uppdrag.

KSEK Styrelse- Lén/ Ovrig Sociala Pensions-  Sdrskild Summa
arvode konsultarvode ersattning avgifter inbetalningar I6neskatt

Styrelsen

Per-Olov Norberg, 240 0 0 25 0 0 265

styrelseordférande

Rolf Ljunggren, 0 me 104 384 273 66 1945

styrelseledamot

Richard Bagge, 120 0 0 12 0 0 132

styrelseledamot

Peter Forssell, 120 0 0 38 0 0 158

styrelseledamot

Tobias Wennberg, 70 0 0 22 0 0 92

styrelseledamot

Maria Wetterstrand*, 50 0 0 16 0 0 66

styrelseledamot

Ledande befattningshavare

H&kan Sigfridsson, VD 0 149 3061 247 60 1817

Thomas Lahti, CFO 649 204 122 30 1005

Ovriga ledande 0 0 0 0 0 0

befattningshavare

Summa 550 2916 0 1046 642 156 5310

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS



FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for
Cortus Energy for rakenskapsdéren 2020 och 2019. Den
finansiella informationen har hdmtats frén de reviderade
drsredovisningarna for rakenskapsdéren 2020 och 2019.
Cortus Energys reviderade drsredovisningar for rékenskaps-
&ren 2020 och 2019 har upprdttats i enlighet med &rsredo-
visningslagen (19951554) och Bokforingsnamndens allman-
na ré&d BFNAR 20121 Arsredovisning och koncernredovisning
("k3"). Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lésas
tillsammans med Bolagets reviderade drsredovisningar for
rékenskapsdéren 2020 och 2019, inklusive tillnérande noter
och revisionsberdttelser. De reviderade drsredovisningarna
for rakenskapsdren 2020 och 2019 har inforlivats i Prospektet
genom hdanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade
genom hanvisning".

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor sévida inget annat anges.
Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att géra
informationen lattillgénglig for IGsaren, foljaktligen dverens-
stmmer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven
totalsumma.

Hanvisningar gors enligt foljande:

« Cortus Energys deldrsrapport for 2021-01-01 — 2021-03-31:
Resultatrakning (s. 5), balansrakning (s. 6) och kassaflodes-
analys (s. 7).

« Cortus Energys drsredovisning for rékenskapsdret 2020:
Resultatrakning (s. 22), balansrakning (s. 23), kassaflodesa-
nalys (s. 25), noter (s. 30-36) och revisionsberdttelse (s.
38-39).

- Cortus Energys drsredovisning for rékenskapsdéret 2019:
Resultatrakning (s. 20), balansrakning (s. 21), kassaflddesa-
nalys (s. 23), noter (s. 28-34) och revisionsberdttelse (s.
36-37).
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Finansiella siffror

I tabellen nedan presenteras viss finansiell information for
Cortus Energy avseende rakenskapsdéren 2020 och 2019. Den
finansiella informationen har hémtats frén Bolagets
reviderade d&rsredovisningar for rékenskapsdren 2020 och
2019.

Finansiella relationstal

TSEK Ql Ql Heldret Heldret
2021 2020 2020 2019
Rorelseintdkter, SEK 140 966 2270 2 062
Periodens resultat, SEK -23 846 -22186 -75950 -71885
Eget kapital, SEK 5177 9715 9715 61004
Tillg&ngar, SEK 101654 1N9478 MN9478 107672
Periodens kassafléde, -16 037 1185 16152 9965
SEK
Nyckeltal

Nedanst&ende nyckeltal har hamtats frén Cortus Energys
reviderade drsredovisningar for rékenskapsdéren 2019 och
2020. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte
definierade enligt Bolagets tillimpade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Cortus Energy beddmer att nyckelta-
len kan ge en battre forstéelse av Bolagets finansiella
stalining och resultatutveckling. De presenterade nyckelta-
len &r dock inte nodvandigtvis j@mforbara med nyckeltal
frén andra foretag dé definitionerna kan skilja sig ét.

TSEK Ql Ql Heldaret Heldret

2021 2020 2020 2019
Nettoomsattning, SEK 57 966 1406 409
Periodens resultat, SEK -23 846 -22186 -75950 -70 295
Balansomslutning, SEK 1015564 119478 119 478 107 672
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,06 -0,06
Soliditet, % 5% 37% 8% 57%



FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Definitioner

Definition

Anvdandning

Omséttning

Nettoomsattning ar summan av forsaljningsintak-
ter av varor och tjénster med avdrag for ldimnade
rabatter, moms och annan skatt som &r knuten till
forsaliningen.

Cortus Energy anvander sig av nyckeltalet net-
toomsattning eftersom det ger en bild for investe-
rare av Bolagets historiska intjaningsformaga.

Periodens Periodens resultat &r den vinst eller forlust som Cortus Energy anvander sig av nyckeltalet perio-

resultat Aterstér under ett rakenskapsdr efter det att dens resultat eftersom det ger en bild for investe-
redovisningsenhetens kostnader har dragits av rare av Bolagets historiska vinster eller forluster.
fréin redovisningsenhetens intékter.

Balans- Summan av Bolagets tillgdngar och skulder och Cortus Energy anvander sig av nyckeltalet balans-

omslutning eget kapital i balansrakningen. omslutning eftersom det ger investerare en god

bild av Bolagets finansiella stélining.

Resultat per
aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittliga
antalet aktier under rakenskapsperioden.

Resultat per aktie anvénds for att ge investerare en
bild av den historiska intjaningsféormdagan genom

att visa hur stort resultatet &r per aktie.

Soliditet Summa eget kapital dividerat med

balansomslutningen.

Betydande fordéndringar sedan den 31 mars
2021

Cortus har erhdllit ett I&neldfte om 10 MSEK frén ett externt
bolag och har for avsikt att lyfta Idnet under det andra
kvartalet, 2021.

Den 18 juni 2021 beslutade styrelsen i Cortus Energy, med
stéd av bemyndigandet frédn drsstémman den 26 maj 202,
att genomfora Foretrdesemissionen.

Utdver vad som anges ovan har det inte skett ndgra
betydande forandringar av Bolagets finansiella stalining
sedan den 31 mars 2021.

Soliditet anvands for att ge investerare en bild om
hur stor del av finansieringen som kommer frén
eget kapital respektive extern finansiering. Nyckel-
talet anvands ofta for att beddma ett bolags
finansiella stalining, stabilitet och formaga att klara
sig pd léngre sikt.

Utdelningspolicy

Cortus Energy har inte antagit utdelningspolicy och har
hittills inte ldmnat négon utdelning till sina aktieagare.
Cortus Energy befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
overskott ar planerade att investeras i Bolagets fortsatta
utveckling, varfor ndgon utdelning inte forvantas Iémnas de
narmaste dren. Eventuella framtida vinstutdelningar
kommer baseras pd Bolagets Ibnsamhet, framtida utveck-
ling och finansiella stallning.
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Legala fragor, éigarférhdllanden och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 22 juni 2021 uppgick Bolagets registre-
rade aktiekapital till 43 718 46816 SEK, fordelat pdi 1457 282
272 aktier av samma slag, envar med ett kvotvérde om 0,03
SEK. Enligt Bolagets bolagsordning f&r aktiekapitalet inte
understiga 37 400 000 SEK och inte &verstiga 149 600 000
SEK, fordelat pé inte farre én 880100 000 aktier och inte fler
&an 3 520 400 000 aktier. Samtliga aktier ar emitterade i
enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551), fullt inbetalda och fritt dverl@tbara. Antalet
uteldpande aktier vid ingé&ngen av det senast avslutade
rékenskapsdret uppgick till 1 246 901 975 aktier och uppgick
vid utgé&ngen samma rékenskapsdr till 1311 505 138 aktier.
Under 202], i januari och april, har antalet aktier i Bolaget
Okat med 145 777134 aktier frén 1311 505 138 till 1457 282 272
stycken genom nyemission av aktier i samband med
konvertering av konvertibelskuld.

Agarférhéllanden och stérre aktiedgare

S&vitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgarav-
tal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets dgare
som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget, eller som
kan leda till att kontrollen dver Bolaget férandras eller
forhindras. Cortus Energy har inte vidtagit ndgra sarskilda
dtgarder i syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestémmelser i Bolagets
bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktietigare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgdr dock ett skydd mot en majoritetséigares eventuella
missbruk av kontroll éver ett bolag.

Av tabellen nedan framgdr, sévitt Bolaget kanner till,
samtliga aktiedigare med innehav éverstigande fem
procent av samtliga aktier och réster i Cortus Energy per
den 31 mars 202}, inklusive ddarefter k&inda forandringar fram
till dagen for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett
aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde.

Namn Antal aktier Andel kapital
och roster (%)

Avanza Pension 151 049 481 10,37%

Per-Olov Norberg 1894157 7,68%

Totalt aktietigare med 262 943 638 18,05%

innehav overstigande

fem procent

Ovriga aktiedigare 1194 338 634 81,95%

Totalt 1457 282 272 100,00%

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Aktierelaterade incitamentsprogram,
teckningsoptioner och konvertibler
Aktierelaterade incitamentsprogram
Teckningsoptionsprogram till medarbetare
2020/2023:1

P& darsstémman den 26 maj 2020 beslutades att emittera
teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag Cortus AB, med
ratt och skyldighet for dotterbolaget att vidaredverlata
hogst 4 000 000 teckningsoptioner till Hakan Sigfridsson (VD),
hagst 4 000 000 teckningsoptioner till Rolf Lunggren (Vice
VD), och hogst 1000 0000 vardera till dvriga medarbetare |
Bolaget, dvriga medarbetare sdledes tillhopa en ratt att
forvarva hogst 16 000 000 teckningsoptioner. Teckningsop-
tionerna ska overldtas till marknadsmdassiga villkor.

Enligt optionsvillkoren fér berérda medarbetare ratt att for
varje option forvarva en aktie. Teckningskursen per aktie ar
faststalld till 0,75 SEK, motsvararande 150 procent av den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under
perioden frén och med den 8 maj 2020 till och med den 22
maj 2020 (dock lagst aktiernas kvotvarde). Teckning av aktier
i Bolaget genom utnyttjande teckningsoptionerna ska dga
rum under perioden frén och med den 13 juni 2023 till och
med den 11 juli 2023. Teckningsoptionsprogrammet omfattar
totalt 24 000 000 optioner.

For det fall samtliga optioner utnyttjas for teckning kommer
antalet aktier i Bolaget att éka med 24 000 000 aktier och
aktiekapitalet 720 000 SEK, motsvarande en utspadning om
cirka 193 procent av aktierna och rosterna i Cortus Energy
per dagen for avgivandet av detta Prospekt.

Teckningsoptionsprogram till styrelseledaméter
2020/2023:2

P& darsstémman den 26 maj 2020 beslutades att emittera
teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag Cortus AB med
ratt och skyldighet for dotterbolaget att vidaredverldta
hogst 3 000 000 teckningsoptioner till styrelsens ordférande,
Per-Olov Norberg, och hogst 1500 000 vardera till dvriga
styrelseledamoter, Richard Bagge, Peter Forssell, Tobias
Wennberg och Rolf Ljunggren, évriga styrelseledamoter
sdledes tillhopa en ratt att forvarva hogst 6 000 000
teckningsoptioner.

Teckningsoptionerna ska éverldtas till marknadsmdssiga
villkor. Enligt optionsvillkoren fér berérda styrelseledamoter
raitt att for varje option férvarva en aktie. Teckningskursen
per aktie ar faststalld till 0,75 SEK, motsvarande 150 procent
av den volymvdagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie
under perioden fr&n och med den 8 maj 2020 till och med
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den 22 maj 2020 (dock lagst aktiernas kvotvarde). Teckning
av aktier i Bolaget genom utnyttjande teckningsoptionerna
ska éiga rum under perioden frén och med den 13 juni 2023
till och med den 1 juli 2023. Teckningsoptionsprogrammet
omfattar totalt 9 000 000 optioner.

For det fall samtliga optioner utnyttjas for teckning kommer
antalet aktier i Bolaget att ka med 9 000 000 aktier och
aktiekapitalet 270 000 SEK, motsvarande en utspadning om
cirka 0,72 procent av aktierna och résterna i Cortus Energy
per dagen for avgivandet av detta Prospekt.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram

Det finns utéver Teckningsoptionsprogram 2020/20231 och
2020/2023:2 inga andra aktierelaterade utestéende
incitamentsprogram i Bolaget.

Konvertibler

Den 22 maj 2020 fattade styrelsen for Cortus Energy beslut,
med stdd av bemyndigande, om foretrddesemission av
konvertibler. Den 14 juli sasnma &r beslutade extra bolags-
stédmma om riktad nyemission av konvertibler av samma
serie och med samma villkor. | de b&da emissionerna gavs
ut konvertibla I&n till sammanlagt drygt 96 MSEK. Konverti-
blerna I6per med en &rlig rénta om 10 procent och forfaller
till betalning den 7 januari 2022. Konvertibelinnehavarna har
ratt att pdkalla konvertering under kvartalsvisa konverte-
ringsperioder till ett pris per aktie som uppgdr till 70 procent
av den genomsnittliga volymvagda snittkursen i Cortus
Energys aktie under en period om tio handelsdagar
omedelbart fére varje konverteringsperiod. Av det ursprung-
liga konvertibelldnet aterstdr efter konvertering som redan
har agt rum knappt 37 MSEK exklusive réntekostnader.

Vasentliga avtal

Cortus Energy har inte, med undantag for avtal som ingdr i
den normala afférsverksamheten, ingétt ndgot avtal av
vasentlig betydelse under en period om ett &r omedelbart
fore offentliggdrandet av detta Prospekt.

Myndighetsférfaranden, réttsliga forfaranden
och skiljeférfaranden

Utdver vad som ndmns under rubriken "Tvister” till "Legala
Risker” ovan, har Cortus Energy under de senaste tolv
mdnaderwna inte varit part i ndgra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skilieforfaranden (inbegripet
forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets k&innedom riskerar att bli inledda) och som under
den senaste tiden har haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pd& Bolagets finansiella stalining eller IGnsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverens-
kommelsemed storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.
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Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Som
framgdr av avsnittet "Foretagsstyrning” har dock ett flertal
styrelseledamoter ekonomiska intressen i Cortus Energy
genom innehav av aktier i Cortus Energy.

Transaktioner med nérstaende
I maj 2020 ingick Cortus Energy ett I&neavtal om 8 MSEK fréin
Per Norberg, son till styrelseordférande Per-Olov Norberg.

I mars 2020 ingick Cortus Energy ett I&neavtal om 20 MSEK
med styrelseordférande Per-Olov Norberg och ett I&neavtal
om 2 MSEK med P. Forssell Timber AB, som dr helagt av
styrelseledamoten Peter Forssell. Samtidigt &terbetalades
ett tidigare upptaget I&n om 12 MSEK till styrelseordférande
Per-Olov Norberg.

I januari 2020 ingick Cortus Energy ett I&neavtal om 6 MSEK
med styrelseordféranden Per-Olov Norberg och ett Idneav-
tal om 2 MSEK med P. Forssell Timber AB, som &r helagt av
styrelseledamoten Peter Forssell.

I februari 2019 ingick Cortus Energy ett ldneavtal om 12 MSEK
med styrelseordféranden Per-Olov Norberg. Lanet dterbeta-
lades juli 2019.

I september 2018 ingick Cortus Energy ett I&neavtal om 15
MSEK med styrelseordféranden Per-Olov Norberg och ett
I&neavtal om 5 MSEK med P. Forssell Timber AB, som ar
heldgt av styrelseledamoten Peter Forssell. Ldnen dterbeta-
lades genom dels kvittning av aktier, dels kontant &terbetal-
ning december 2018.

I mars 2018 ingick Cortus Energy ett I&neavtal om 9 MSEK
med styrelseordféranden Per-Olov Norberg och ett I&neav-
tal om 3 MSEK med styrelseledamot Peter Forssell, genom
sitt bolag P. Forssell Timber AB. Lénen dterbetalades genom
kvittning mot aktier i samband med Bolagets foretrédese-
mission i april 2018.

Alla ovanstéende I&n och konvertibler har &terbetalts
kontant eller genom kvittning mot aktier.

Utdver vad som framgdr ovan och av avsnitten "Féretags-
styrning — Ersdttning till styrelse och ledande befattningshao-
vare’, har inga ytterligare transaktioner med ndrstéende agt
rum sedan den 31 mars 2021 och fram till dagen for Prospek-
tet. Samtliga transaktioner med ndarstéende har, enligt
styrelsens bedodmning, skett p& marknadsmdssiga villkor.



TILLGANGLIGA DOKUMENT

Tillgangliga dokument

Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pé Bolagets kontor (Isafjordsgatan 32 C 5tr) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns éven tillgangliga i
elektronisk form pd& Bolagets webbplats, www.cortus.se. Vanligen notera att informationen p& webbplatsen inte utgor en del
av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
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