Bilaga A

§1

Villkor for

Cortus Energy AB:s
69 272 331,50 kronor efterstallda konvertibler 2020/2022

Definitioner

I dessa villkor ska foljande begrepp ha den innebord som anges nedan:

”Avstimningsdag for
Betalning”

“Avstamningsregistret”

“Bankdag”

”Bolaget”

“Emissionsinstitut”

“Euroclear”

”Faktisk
konverteringsdag”

“Konvertering”

“Konverteringsbelopp”

betyder femte Bankdagen fore forfallodag for
ranta eller lanebelopp, eller den Bankdag som
infaller narmare forfallodag, och som generellt
kan komma att tillampas pa den svenska
konvertibelmarknaden;

betyder det avstdmningsregister som fors av
Euroclear enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument;

avser sadan dag (som inte ar l6rdag eller sondag)
pa vilken dag banker i Sverige haller dppet for
normal bankverksamhet;

betyder Cortus Energy AB, (publ) organisations
nummer 556670-2584,;

betyder Mangold Fondkommission  AB,
organisationsnummer 556585-1267, eller sadan
bank eller institut som Bolaget vid var tid har
utsett till Emissionsinstitut i enlighet med dessa
villkor och som har de tillstand som kravs for att
agera emissionsinstitut;

betyder Euroclear Sweden AB;

ska ha samma betydelse som i villkor 5.8 nedan.

betyder konvertering av Konvertibler mot Stam-
aktier;

etthundra (100) procent av det hominella vardet
av vid tidpunkten konverterade Konvertibler
jamte upplupen rénta per Faktisk
Konverteringsdag (dock aldrig senare én Slutlig
Forfallodag) for sddana Konvertibler;



“Konverteringskurs”

“Konverteringsperiod”

“Konvertibel”

“Konvertibelinnehavare”

« Lé.n”

”Slutlig Forfallodag”

utgor, med forbehall for vad som féljer av villkor
7 nedan, sjuttio (70) procent av den genom-
snittliga  volymvégda kursen i Bolagets
Stamaktier under de tio senaste handelsdagarna
innan den aktuella Konverteringsperioden
paborjas, dock lagst 0,26 SEK och hdgst 0,40
SEK;

avser varje period om 5 Bankdagar som intrader

() omedelbart fore utgangen av varje
kalenderkvartal fram till och med den
period om 5 Bankdagar som intrader
omedelbart fore utgangen av tredje
kalenderkvartalet 2021, samt

(ii) om Konvertering inte  pakallats
dessforinnan, perioden 13 december
2021 till och med den 17 december
2021,

dar den forsta Konverteringsperioden enligt (i)
ovan borjar den 24 september 2020 och upphor
den 30 september 2020;

betyder en skuldforbindelse med sadan
konverteringsratt till Stamaktier som avses i
15 kap. aktiebolagslagen (2005:551) och som
avser en del av Lanet och som &r stalld till en viss
person eller order;

betyder en innehavare av en Konvertibel som &r
registrerad som Konvertibelinnehavare pa ett
konto i Bolagets avstamningsregister, eller som
pa annat satt &r berattigad till att motta
betalningar avseende en Konvertibel hénforlig
till sddant konto;

betyder Bolagets konvertibellan 2020/2022, eller
beroende pa sammanhanget, det sammanlagda
nominella beloppet av ett sddant Lan utestaende
fran gang till gang;

betyder den 7 januari 2022, férutom i de fall da
tidigare Konvertering eller fortida inldsen enligt
villkor 7 har skett, i vilka fall Slutlig Forfallodag
ska vara Faktisk Konverteringsdag eller den dag
da fortida inl6sen ska ske i enlighet med namnda
bestammelser; och



§2
2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

§3
3.1

3.2

3.3

3.4

”Stamaktier” betyder fullt betalda stamaktier i Bolaget med ett
kvotvarde om for narvarande cirka 0,03 kronor
per aktie.

Lanebelopp, slutlig forfallodag samt skuldférbindelse

Lanet ska emitteras med ett maximalt nominellt belopp om 69 272 331,50 SEK. En
Konvertibel kommer att ha ett initialt nominellt belopp om 0,50 SEK.

Bolaget atar sig att i enlighet med dessa villkor verkstilla utbetalningar avseende
Konvertiblerna.

Om inte tidigare aterkopta och annullerade, inl6sta eller konverterade som héri foreskrivs,
kommer Konvertiblerna I6sas in till Konverteringsbeloppet pa Slutlig Forfallodag.

Konvertiblerna utgor direkta, ovillkorade, efterstallda och icke sékerstallda ataganden av
Bolaget, formansrattsligt rankade pari passu utan inbordes foretrade och jamstallda med
samtliga av Bolagets évriga icke sakerstallda och efterstallda ataganden.

Lanet loper med en ranta om tio procent (10%) arligen fran den 7 juli 2020 till och med
Slutlig Forfallodag. Ranta ska beraknas pa basis av rantedagsbas Act/365F, dvs
tidsperioden beréknas med faktiskt antal dagar och i ranteberakningen far ett helt ar 365
dagar. Utestaende ranta kapitaliseras pa Slutlig Forfallodag.

Upplupen ranta pa Konvertiblerna konverteras till Stamaktier i samband med Konvertering
pa satt som foljer av definitionen av “Konverteringsbeloppet” ovan tillsammans med
villkor 5.2 nedan. Om inte Konvertering av samtliga Konvertibler skett i enlighet med
villkor 5.1 dessférinnan kommer upplupen réanta for vid tidpunkten utestdende Konvertibler
att regleras den 7 januari 2022 i enlighet med villkor 2.3 ovan.

Om Bolaget inte erlagger forfallet belopp, ska Bolaget betala drojsmalsranta pa sadant
belopp i enlighet med 6 § rantelagen (1975:635). Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Kontoférande institut, registrering m.m.,

Konvertiblerna ska registreras av Euroclear i ett Avstamningsregister i enlighet med 4 kap
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument. Saledes kommer inga
konvertibelbevis avseende Konvertiblerna att utges. Konvertiblerna kommer att vara fritt
overlatbara efter registrering hos Euroclear enligt foregaende mening.

Konvertiblerna kommer att registreras for varje Konvertibelinnehavares rakning pa konto
i Bolagets Avstdmningsregister. Registreringar avseende Konvertibler till foljd av
Konvertering ska ombesdrjas av Emissionsinstitutet.

Bolaget ska ha ratt att erhalla information fran Bolagets Avstamningsregister sdsom utvisas
i skuldboken ford av Euroclear.

Ovriga registreringsatgarder avseende Konvertiblerna till foljd av &tgérder enligt villkor 7
ska ombesorjas av Bolaget eller Emissionsinstitutet.



§4
4.1

4.2

4.3

4.4

§5

5.1

5.2

5.3

5.4

55

5.6

5.7

Betalning

Betalningar avseende Lanet (inklusive rantebetalningar) ombesorjs av Euroclear till den
som &r antecknad pa konto i Bolagets Avstamningsregister som Konvertibelinnehavare,
eller den som i annat fall &r beréttigad att uppbéra betalning i enlighet med information
registrerat av Euroclear, pa Avstamningsdag for Betalning.

Har Konvertibelinnehavare, eller den person som i annat fall ar beréttigad att uppbéra
betalning i enlighet med information registrerad av Euroclear, genom kontoférande institut
Iatit registrera att betalning ska inbetalas till visst bankkonto, ska sadan insattning ske
genom Euroclears forsorg pa forfallodagen. | annat fall 6versander Euroclear betalning av
beloppet pa forfallodagen till vederborande enligt den adress som &r registrerad hos
Euroclear pa Avstamningsdag for Betalning.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Bolagets sida, eller pa grund av annat hinder,
inte kunna utbetala belopp som ska betalas pa forfallodagen, utbetalas beloppet av
Euroclear sa snart hindret upphort till Konvertibelinnehavare, eller till den person som i
annat fall ar berattigad att uppbéra betalning pa Avstamningsdag for Betalning.

Om forfallodagen infaller pa en dag som inte &r en Bankdag, inséttes eller 6versandes
rantan respektive lanebeloppet pa darefter narmast foljande Bankdag.

Konvertering efter Konvertibelinnehavares pakallande; obligatorisk kon-
vertering

Konvertibelinnehavare har ratt att pakalla Konvertering av nagra eller alla sina
Konvertibler till nya Stamaktier i Bolaget nar som helst under Konverteringsperioderna,
genom att skicka meddelande om Konvertering till Bolaget.

Antalet Stamaktier som emitteras vid Konvertering ska bestdmmas genom att
Konverteringsbeloppet delas med Konverteringskursen.

Inga fraktioner av Stamaktier kommer att utges. Konvertibelinnehavaren kommer inte att
erhalla kontant kompensation for belopp som Gverstiger Konverteringsbeloppet och som
inte motsvarar en hel Stamaktie.

Omrakning av Konverteringskursen kan éga rum i de fall som framgar av villkor 7 nedan.
Konverteringskursen far dock aldrig understiga Stamaktiens kvotvarde.

Vid pakallande av Konvertering ska den av Bolaget faststallda anmalningsblanketten for
registreringssyfte vara fullstandigt ifylld och inldmnad i vederbérlig ordning till Bolaget.
Pakallande av Konvertering ar bindande och oaterkalleligt.

Vid Konvertering ska Bolaget &ga ratt att utse en bank eller institut att verkstélla
Konverteringen och i samtliga avseenden agera som emissionsinstitut i samband darmed.

Konvertibelinnehavaren ska betala de skatter eller avgifter som kan komma att paféras
Konvertibelinnehavaren i samband med Overlatelse, innehav eller Konvertering av en



5.8

§6

§7

7.1

7.2

Konvertibel enligt svenska eller utlandska lagar eller bestammelser, eller enligt beslut fran
en svensk eller utlandsk myndighet.

Konvertering verkstélls i enlighet med de instruktioner som finns beskrivna i Euroclear
Swedens Regelverk for Emittenter och Emissionsinstitut, genom att Stamaktierna
registreras som interimsaktier i Bolagets aktiebok som fors av Euroclear (datumet da sadan
héndelse intréffar avseende en Konvertibel ska vara “Faktisk Konverteringsdag”
avseende sadan Konvertibel). Nar registrering har skett hos Bolagsverket blir registrering
pa avstamningskontona slutlig.

Utdelning i samband med Konvertering

Stamaktier som emitteras vid Konvertering medfor ratt till utdelning med start fran och
med sadan avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter den Faktiska
Konverteringsdagen.

Omrakning av Konverteringskurs m.m.

Omrakning

Skulle Bolaget genomfora en transaktion eller pa annat sétt vidta nagon bolagsrattsligt
atgard som enligt Bolagets mening skulle kunna leda till att den ekonomiska kompensation
som Konvertibelinnehavare ska erhalla i forhallande till aktiedgarna, och/eller det antal
Stamaktier som behover emitteras, (i) avviker fran det vid tecknandet avsedda, (ii) inte &r
forenlig med tillamplig lag, och/eller (iii) i dvrigt inte &r skalig (med beaktande av den
tekniska strukturen for en sadan transaktion eller handling eller av andra skél), ska Bolaget
aga ratt att omrakna Konverteringskursen pa satt Bolaget finner andamalsenligt mot
bakgrund av (i)-(iii) ovan. Déarvidlag ska sarskilt noteras att syftet med det golv om 0,26
SEK som anges i definitionen av Konverteringskursen &r att sakerstalla att full konvertering
inte medfor storre utspadning an vad som &r majligt enligt tillampligt emissionsbeslut.

Ratt att utoka foretradesratt som tillfaller aktieagarna till Konvertibelinnehavarna

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning -
ska Bolaget aga réatt att besluta att sadan foretradesratt som tillkommer aktiedgare dven ska
omfatta Konvertibelinnehavare. Darvid ska varje Konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
Konvertering inte verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier i Bolaget som
Konvertibelinnehavare skulle ha erhallit, om Konvertering verkstallts enligt den
Konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i foregaende stycket lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesréatt enligt principerna i 13 kap 1 8§ aktiebolagslagen, forvérva
vardepapper eller rattighet av nagot slag som utgivits av Bolaget, ska vad som sags i
foregadende stycke ha motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som
Konvertibelinnehavare ska anses vara &gare till i sadant fall ska faststéllas efter den
Konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.



7.3

7.4

7.5

7.6

Avrundning

Vid omrédkning av Konverteringskursen enligt ovan ska kursen avrundas till heltal 6re, dar
0,005 kronor ska avrundas uppat till 0,01 kronor.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Konvertering darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Konvertering
upphor samtidigt med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstdmman tar stallning till friga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska Konvertibelinnehavare genom
meddelande enligt villkor 11 nedan underrattas om den foreslagna likvidationen. |
meddelandet ska intas en erinran om att Konvertering inte far pakallas sedan
bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om en foreslagen likvidation enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare ha ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas. Om
Konvertibelinnehavare pakallar Konvertering enligt detta stycke ska Konverteringskursen
vara den samma som Konverteringskursen var vid den narmast foregaende, och innan
dagen for ett sadant meddelande avslutade, Konverteringsperioden.

Om ratten att pakalla Konvertering har upphart enligt detta villkor 7.11, aterintrader den
dock om likvidationen upphor.

Konkurs

Om Bolaget forsatts i konkurs far Konvertering darefter inte pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet havs far Konvertering aterigen pakallas i enlighet med dessa villkor.

Tvangsinlosen av utestaende Aktier

Skulle en majoritetsaktiedagare som innehar mer an nio tiondelar av Stamaktierna i Bolaget
utnyttja sin ratt i enlighet med 22 kap 1 § aktiebolagslagen att [6sa in aterstaende Stamaktier
i Bolaget, dr sadan majoritetsaktieagare, enligt 22 kap 26 § aktiebolagslagen, aven
berattigad att l6sa in teckningsoptioner och konvertibler som Bolaget har gett ut. En
Konvertibelinnehavare har i dessa fall ratt att fa sina Konvertibler inlosta av sadan
majoritetsaktiedgare, trots att den senare inte utnyttjar rétten till inlésen av Stamaktier.

Om majoritetsaktiedgaren har begért att en tvist avseende inldsen av minoritetsaktier ska
avgoras av skiljeman i enlighet med 22 kap 6 § aktiebolagslagen, far Konvertiblerna inte
utnyttjas for Konvertering forran tvisten avseende inlésen av minoritetsaktier har avgjorts
genom dom eller genom ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den period inom vilken
Konvertering far verkstallas l6per ut dessférinnan eller inom tre (3) manader darefter, ska
Konvertibelinnehavare andock vara berattigade till Konvertering under en period om tre
(3) manader efter det att avgorandet vann laga kraft.



7.7

7.8
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§9
9.1

9.2

§10

Skriftligt utlatande fran Bolaget

Om tvivel uppstar avseende huruvida omrékning av Konverteringskursen ska ske eller
avseende lamplig omrakning av Konverteringskursen, och efter samrad mellan Bolaget och
en oberoende finansiell radgivare, ska ett skriftligt utlatande fran sadan oberoende
finansiell radgivare vara slutgiltigt och bindande for Bolaget och Konvertibelinnehavare,
forutsatt att det inte ar uppenbart felaktigt.

Bolaget ska meddela Konvertibelinnehavare i enlighet med villkor 11 om omrakning av
Konverteringskursen omedelbart efter faststallande dérav.

Ataganden av Bolaget

Bolaget atar sig att inte vidta atgarder som beskrivs i villkor 7 ovan, om de skulle leda till
att den omraknade Konverteringskursen understiger kvotvéardet for en Stamaktie i Bolaget.

Forvarv

Med forbehall for iakttagande av gallande lagar och forordningar kan Bolaget, eller nagot
av dess dotterbolag, nar som helst och till vilket pris som helst forvarva Konvertibler pa
den 6ppna marknaden eller pa annat sétt. Konvertibler som forvarvats av Bolaget eller av
ett dotterbolag till Bolaget far, i den utstrackning som ér tillatet enligt aktiebolagslagen och
annan tillamplig lagstiftning och forfattning, innehas, aterforsaljas, aterutges eller, i
enlighet med kdparens vilja, annulleras.

Preskription

Ratten till aterbetalning av nominellt belopp preskriberas tio (10) ar efter den Slutliga
Forfallodagen. Nominellt belopp som ej gjorts ansprak pa och som preskriberats ska aterga
till Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6par ny preskriptionstid om tio (10) ar ifraga om nominellt
belopp raknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser
om verkan av preskriptionsavbrott.

Fordelning av tillgangliga medel

Om bade nettobeloppet och réanta har forfallit till betalning och summan som forfallit till
betalning eller som ska aterbetalas fran Bolaget inte racker till full betalning darav, ska
medlen férdelas enligt féljande:

(1) i forsta hand anvéndas till betalning av forfallen réanta enligt Konvertiblerna; och

(i) i andra hand till betalning av obetalt nominellt belopp enligt Konvertiblerna.
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11.1

11.2

§12

§13
13.1

§14

§ 15
15.1

15.2

Meddelanden

Meddelanden roérande Konvertiblerna ska skickas till varje Konvertibelinnehavare pa de
adresser som ar registrerade i Bolagets Avstamningsregister. Till undvikande av
missforstand; om en Konvertibel ar registrerad hos en auktoriserad forvaltare ska
meddelande for sadan Konvertibel skickas till sddan auktoriserad forvaltare.

Meddelanden till Bolaget ska skickas till Bolaget pa foljande adress:

Cortus Energy AB (publ)
Att: verkstéllande direktdren
Isafjordsgatan 30, 164 40 Kista

Forvaltare

Auktoriserade forvaltare i enlighet med lagen om kontoforing av finansiella instrument
(1998:1479) ska, avseende Konvertibler registrerade genom den auktoriserade forvaltaren,
anses vara Konvertibelinnehavare vid tillampningen av dessa villkor.

Emissionsinstitut

Emissionsinstitutet ska agera oberoende i enlighet med dessa villkor och i enlighet med
tillampliga lagar, foreskrifter och god sed pa den svenska vardepappersmarknaden,
inklusive bland annat relevanta foreskrifter utfardade av Euroclear.

Sekretess

Emissionsinstitutet eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om en
Konvertibelinnehavare. Detta galler dock ej Bolaget, vilket har full ratt att ta del av
uppgifter avseende Konvertibelinnehavare betraffande namn, personnummer, adress och
lanebelopp.

Begransning av ansvar

Mot varken Bolaget, Emissionsinstitutet och/eller Euroclear kan ansvar goras géllande for
skada som fororsakas av svenska eller utlandska lagbud, svensk eller utléndsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om
Bolaget eller Emissionsinstitutet vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Varken Bolaget, Emissionsinstitutet och/eller Euroclear &ar skyldiga att ersétta skada som
uppkommer forutsatt att Bolaget, eller i forekommande fall Emissionsinstitutet och/eller
Euroclear, varit normalt aktsamma. Bolaget, Emissionsinstitutet och Euroclear ar i intet fall
ansvarigt for indirekt skada.



15.3

§ 16

§17

17.1

Foreligger hinder for Bolaget, Emissionsinstitutet och/eller Euroclear att verkstélla
betalning eller att vidta annan atgéard pa grund av omstandigheter som anges i villkor 15.1,
far atgarden skjutas upp till dess hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betalning
ska Bolaget betala réanta efter den rantesats som var gallande pa den Slutliga Férfallodagen
enligt villkor 2.6.

Notering av Konvertiblerna

Bolaget har for avsikt att notera Konvertiblerna pa Nasdaq First North Growth Market.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag ska é&ga tillampning pa Konvertiblerna, dessa villkor och darmed
sammanhangande rattsfragor. Alla tvister som uppkommer med anledning av
Konvertiblerna och/eller dessa villkor ska avgéras av svensk domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans (eller vid sadant annat forum vars behorighet skriftligen
accepteras av Bolaget).



