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VD har ordet

Bdsta aktiedgare,

Vibefinner oss i ovanliga tider,
med en omvdrldssituation som
féranlett en fortsatt osékerhet nér
det gdller energiférsérjnin% —ett
problem dar vi pd sikt ser Cortus
som en naturlig del av I6sningen.

Energipriserna i Europa gdr
stadigt upEét dar elpriserna okat
med en faktor tre och naturgas,
inklusive utslappsratter, med en
faktor 10, under de senaste fyra
dren. Kostnaden for skogsflis har
daremot minskat med cirka 10
procent under samma tidsperiod.
Sdledes dr drivkraften for Cortus
grona affarer battre én

ndgonsin genom hogre intdkter
for produkter producerade till
I&ga révarukostnader pd en
marknad ddr industrin bestamt
sig for att stalla om.

Bestdllningar pé& Engineering fréin
Biojet i Norge och blueFLUX i
Tyskland ér bérjan pd kommersi-
aliseringen av WoodRoll®. De tvd
tyska projekten innebdr leverans
av forgasare i badde 0,5 MW och 6
MW tillkunder med en egen
forbehandling och kolproduktion.
Det norska projektet dr i ett tidigt
stadie men kundens framtidsplan
ar mycket omfattande.
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Med flera parallella WoodRoll®
kan vi ddr tillgodose syngas-
behoven fér produktion av gron
diesel i ett bioraffinaderi. Mot-
svarande uppldgg gdller for det
norska féretaget Glocal Green for
framstdlining av grén metanol
som &r i planeringsstadiet for
uppstart av en ingenjoérsstudie.
Upplaégget och metodiken i dessa
projekt erbjuds nu flera poten-
tiella kunder.

Under det andra kvartalet
genomférdes en ombyggnation
av anldggningen i Hégands och
vi lyckades strax efter detta,

under juli-augusti, genomféra
den bdsta pyrolys-

kérningen hittills. Langre kérningar
med en integrerad process mot
milstolpe 3 och 4 ér nu i géng.

Cortus Energy satsar pé& narlig-
gande md'H gheter inom Sverige,
Norden och Europa. Inflédet av
forfrégningar under 2022 har ékat

kraftigt.

Med framdrift i Hogands och nya
afférer &r Cortus kommersiali-
sering i géing. Hoppas du ar med
och tar del av vér utveckling.

HUR FUNGERAR EN KONVERTIBEL?

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Likviden fran foretréidesemissionen och
teckningsoptionerna &r avsedd att finansiera foljande
aktiviteter (liostorleksordning):

1. Férstarkning av bolagets rérelsekapital

2. Utveckling av organisationen och WoodRoll®

3. Aterbetalning av l&nefinansiering inklusive rénta
4. Forskning och utveckling

FN:s hallbarhetsmal

INDUSTRY, INNOVATION
ANDINFRASTRUCTURE

&

A
HAKAN SIGFRIDSSON
VERKSTALLANDE DIREKTOR
CORTUS ENERGY AB

Aktieéigare X dger 30 000 aktier i Cortus Energy. En (1) innehavd aktie ger
en (1) unitratt. Trettio (30) unitratter berdttigar innehavaren att teckna en
L (1) unit.

20000 ! 1 30 0 0 Aktiedgare X har darmed 30 000 unitrgtter som ger rdtt att teckna units.

AKTIER AKTEE UR UR w2 Bl o0 Varje unit innehdller en (1) konvertibel av serie KV2 och en (1)
teckningsoption av serie TOI0.
En unit tecknas till konvertibelns nominella vérde om 1,00 SEK.
Teckningsoptionen emitteras vederlagsfritt.
Aktiedgare X utnyttjar unitrétterna och tecknar 1 000 units till ett nominellt

= varde om 1000 SEK.
1 Lanebelopp tillfors bolaget D D D 2 P q
| 000 L&nebeloppet om 1000 SEK tillférs bolaget och 1000 konvertibler av
30 000 serie KV2 + 1000 teckningsoptioner av serie TOI0 emitteras och tillférs
UR HIEN Aktiedgare X.

4 Konvertibler + TOIO tillférs aktieagaren ood Loptiden fér konvertibeln inleds och tolv (12) procents drlig réinta
ackumuleras till dess att det konvertibla I&net forfaller eller konverteras till
aktier under faststallda kvartalsvisa konverteringsperioder.

Aktiedgare X, tillika konvertibelinnehavare, har méjlighet att:
—_| (i) Invanta konvertibell@nets forfallodag fér kontant éterbetalning av
ﬁ nominellt I&dnebelopp om 1 000 SEK tillsammans med upplupen rdanta.
1000 Konvertibler konverteras till (ii) Konvertera konvertibell@net och upplupen rénta till aktier.
kv2 aktier eller dterbetalas kontant o Antal erhdlina aktier baseras pé bolagets aktiekurs vid tillféllet for
konvertering (se rékneexempel).
(iii) salja konvertiblerna p& marknaden till det aktuella
marknadsvardet for konvertiblerna.
RAKNEEXEMPEL ANTAGANDEN LOW CASE HIGH CASE
Féljande beskriver ett férenklat och hypotetiskt rékneexempel som Antal tecknade konvertibler, st 1000 1000
beskriver den potentiella avkastningen AktieGigare X kan komma att Nominellt I&nebelopp, SEK 1000 1000
erhdlla genom konvertering av konvertibler och rdnta till aktier under
tvd olika scenarion:
(i) Low case: Aktiekursen stdr i 0,12 SEK vid tillfallet for konvertering. Aktiekurs vid konvertering, SEK 012 0,60
(ii) High case: Aktiekursen stér i 0,60 SEK vid tillfallet for konvertering. Konverteringskurs, SEK 010 040
(golv) (tak)
Rakneexemplet utgar frén féljande antaganden:
Konverteringskursen uppgar till 70 procent av den volym- Aktiedgare X konverterar till aktier:
viktade genomsnittskursen under tio (10) handelsdagar innan Tillkomna aktier genom konvertering av 10000 2500
konverteringsperioden, vilket i rékneexemplet &r densamma som den konvertibler, st
Mypotetiskalaktiekursen. Tillkomna aktier genom konvertering av rénta, st 1710 427
Konverteringskursen kan som hégst uppgd till 0,40 SEK och Iéigst
0,10 SEK.
Konvertering genomfors den sista dagen under den sista ) )
Marknadsvdarde av konverterade aktier, SEK* 1405 1756

konverteringsperioden innan férfallodagen.
Den &rliga nominella réntan uppgér till tolv (12) procent och

konverteras till aktier tillsammans med konvertiblerna.

*(Aktiekurs x totalt antal tillkomna aktier)
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

EMISSIONEN | SAMMANDRAG

Villkor Varje innehavd aktie i Cortus Energy pd avstémningsdagen den 13 september 2022
berattigade till en (1) unitratt. Trettio (30) unitratter berdttigar till teckning av en (1) unit

Unit Varje unit bestér av en (1) konvertibel av serie KV2 och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TOI10

Teckningskurs

1,00 SEK per unit, motsvarande ett nominellt belopp om 1,00 SEK per konvertibel.

Teckningsoptionen emitteras vederlagsfritt

Teckningsforbindelser

Foretradesemissionen omfattas till cirka 9,7 procent av teckningsforbindelser frén samtliga
styrelseledaméter och VD

Handel med unitratter

15 september 2022 till och med den 26 september 2022

Teckningsperiod

15 september 2022 till och med den 29 september 2022

Emissionsstorlek Cirka 62,4 MSEK

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

1. Du tilldelas unitratter
For varje innehavd aktie i Cortus Energy per
den 13 september erhélls en (1) unitrétt

2. S& har utnyttjar du unitratter
Trettio (30) unitratter + 1,00 SEK ger en (1) unit

3.S& har fungerar en unit
En (1) unit innehaller en (1) konvertibel av serie KV2 och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO10

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhdller ingen
emissionsredovisning fréin Euroclear. Teckning sker
istallet i enlighet med instruktioner frén férvaltare.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

En (1) aktie i 3

Cortus Energy En (1) unitraitt

Trettio (30) unitratter + :
0 S — En (1) unit

én () uni —> D%

Betalning sker i enlighet med instruktioner frén forvaltare.

| det fall samtliga erhélina unitréit-

De aktieinnehavare som har aktier p&
ett VP-konto erhdller emissionsredovis-
ning frén Euroclear dar antalet tilldelade
unitratter framgdr.

| det fall annat antal unitrdtter an

det som framgdr av emissions-
redovisningen frén Euroclear

utnyttjas fér teckning, ska sérskild

ter utnyttjas foér teckning, anvénd
inbetalningsavi frén Euroclear for
teckning genom betalning.

Teckningslikviden ska vara Mangold
" tillhanda senast kl. 15:00 den 29
september.

anmdlningssedel anvéndas som
underlag foér teckning genom

betalning.

FOR MER INFORMATION, BESOK CORTUS ENERGYS HEMSIDA, WWW.CORTUS.SE



