VILLKOR FOR KONVERTIBELT LAN AV SERIE KV2 | CORTUS ENERGY AB

1. Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan.

”ABL”

” aktie”
"avstamningsdag for
betalning”

"bankdag”

"bolaget”

”emissionsinstitut”

”"innehavare”

"konvertering”

"konverteringskurs”
"konvertibel fordran”
"kontoférande

institut”

”reglerad marknad”

”"\/P-konto”

”Euroclear”

aktiebolagslagen (2005:551)
en aktie i bolaget

Betyder femte bankdagen fore forfallodag for ranta eller [anebelopp, eller den
bankdag som infaller narmare forfallodag, och som generellt kan komma att
tillampas pa den svenska konvertibelmarknaden

dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som betraffande
betalning av lan inte &r likstdlld med allman helgdag i Sverige

Cortus Energy AB, org.nr 556670-2584

betyder Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267, eller sddan bank
eller institut som bolaget vid var tid har utsett till emissionsinstitut i enlighet
med dessa villkor och som har de tillstind som krdvs for att agera
emissionsinstitut

innehavare av konvertibel fordran

utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier i bolaget som avses i 11 kap och
15 kap ABL

den kurs till vilken konvertering kan ske

sadan fordran med konverteringsratt som avses i 11 kap ABL

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut enligt lagen
(1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella

instrument

reglerad marknad eller annan motsvarande utlandsk handelsplats,
multilateral handelsplattform (MTF) eller annan plats dar det bedrivs
organiserad handel med bolagets aktie

avstamningskonto hos Euroclear enligt lagen om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument

Euroclear Sweden AB



2. Lanebelopp, antal konvertibler och betalningsutfastelse

Lanebeloppet uppgar till hogst 62 408 334 kronor. Lanet ska representeras av hogst 62 408 334
konvertibler eller multiplar darav.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet gentemot innehavare enligt dessa villkor.
3. Loptid, ranta och betalningar

Lanet forfaller till betalning den 12 april 2024 i den man konvertering inte har dgt rum dessférinnan.
Lanebeloppet ska utbetalas av bolaget om konvertering inte har gt rum under |6ptiden.

Konvertiblerna ska 16pa med en arlig ranta om tolv (12) procent. Réntan ska utgd fran och med 12
oktober 2022 till och med 12 april 2024, eller den tidigare dag lanet konverteras till aktier i Bolaget och
berdknas med réntedagsbas Act/365F, d.v.s. tidsperioden berdknas med faktiskt antal dagar, och i
ranteberdkningen far ett helt &r 365 dagar. Utestdende ranta kapitaliseras pa slutlig forfallodag, det vill
saga den 12 april 2024, eller den tidigare dag lanet konverteras till aktier i Bolaget och da pa den sista
dagen for teckning i respektive konverteringsperiod. Upplupen ranta berattigar till konvertering.
Upplupen ranta ska utbetalas av bolaget om konvertering inte har dgt rum fére lanets slutliga
forfallodag.

Betalning ska ske till avinnehavaren anvisat konto.
4, Efterstallt Ian

De konvertibla fordringarna ska i handelse av bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt till betalning
ur bolagets tillgangar efter bolagets icke efterstéllda forpliktelser och jamsides med andra efterstdllda
forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda detta 1an. Bolaget har ratt att iklada sig efterstallda
forpliktelser som i handelse av bolagets likvidation eller konkurs medfér ratt till betalning ur bolagets
tillgangar fore de konvertibla fordringarna.

5. Kontoférande institut m.m.

Bolaget ska &dga ratt att registrera de konvertibla fordringarna pa av Euroclear férda avstamningskonton
enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. For
registreringar avseende de konvertibla fordringarna till f6ljd av atgarder enligt punkterna 8 — 9 nedan ska
bolaget anvisa ett kontoférande institut som ansvarig darfor.

6. Nominellt belopp pa konvertibel
Konvertibels nominella belopp ska uppga till 1 kronor vardera eller multiplar darav.
7. Betalning

Betalningar avseende lanet (inklusive réantebetalningar) ombesérjs av Euroclear till den som &r antecknad
pa konto i bolagets avstamningsregister som innehavare, eller den som i annat fall ar berattigad att
uppbara betalning i enlighet med information registrerat av Euroclear, pa avstamningsdag for betalning.

Har innehavare, eller den person som i annat fall ar berattigad att uppbédra betalning i enlighet med
information registrerad av Euroclear, genom kontoférande institut Iatit registrera att betalning ska
inbetalas till visst bankkonto, ska sadan insattning ske genom Euroclears forsorg pa forfallodagen. | annat
fall 6versdander Euroclear betalning av beloppet pa forfallodagen till vederbérande enligt den adress som
ar registrerad hos Euroclear pa avstamningsdag for betalning.



Skulle Euroclear pa grund av drdjsmal fran bolagets sida, eller pa grund av annat hinder, inte kunna
utbetala belopp som ska betalas pa forfallodagen, utbetalas beloppet av Euroclear s snart hindret
upphort till innehavare, eller till den person som i annat fall ar berattigad att uppbéara betalning pa
avstamningsdag for betalning.

Om forfallodagen infaller pa en dag som inte ar en bankdag, insattes eller 6versandes rdntan respektive
lanebeloppet pa darefter ndarmast foljande bankdag.

8. Konvertering

Om inte annat foljer av punkten 11 kan pakallande av konvertering dga rum under de elva (11)
bankdagar som infaller férst i mars, juni, september respektive december under perioden fran och med
dagen for registrering hos Bolagsverket till och med den 12 april 2024. Den forsta
konverteringsperioden borjar den 1 december 2022 och pagar till och med den 15 december 2022 och
den sista konverteringsperioden borjar den 1 mars 2024 och pagar till och med den 15 mars 2024.
Innehavare har ratt att under namnda konverteringsperiod pakalla konvertering av hela eller delar av
sin fordran till nya aktier i bolaget till en konverteringskurs motsvarande 70 procent av den
volymviktade genomsnittskursen i bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under en period
om tio handelsdagar omedelbart innan varje konverteringsperiod pabodrjas. Den framraknade
konverteringskursen ska avrundas till ndrmast hela o6re, varvid ett halvt 6re avrundas nedat.
Konverteringskursen far inte faststallas till ett lagre belopp dn 0,10 kronor eller hégre belopp &n 0,40
kronor.

Detta innebar att en ny aktie i bolaget, med nuvarande kvotvarde 0,03 krona, erhalls for varje fullt belopp
av tillamplig konverteringskurs av det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran som
en och samma innehavare samtidigt dnskar konvertera. Omrdakning av konverteringskursen kan dga rumi
enlighet med punkten 11 nedan.

Konvertering kan endast ske till helt antal aktier, vartill det sammanlagda antalet konvertibla fordringar
berattigar till. Innehavare kommer inte att erhalla nagon kontant kompensation for det fall att
konverteringsbeloppet inte dr jamt delbart med konverteringskursen.

9. Pakallande av konvertering

Pakallande av konvertering ar bindande och kan inte aterkallas av innehavaren. Inges inte pakallande av
konvertering under konverteringsperioden upphor all ratt att konvertera fordringarna att galla.

Konvertering verkstédlls genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok som fors av Euroclear.
Inledningsvis upptas de nya aktierna interimistiskt pa av Euroclear fort avstimningskonto. Sedan
registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen pa avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av
punkten 11 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for slutlig registrering.

10. Utdelning i samband med konvertering

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering ska medféra ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna ar inférda i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

11. Omrédkning i vissa fall m.m.

Omriikning

Skulle bolaget genomfdra en transaktion eller pa annat satt vidta nagon bolagsrattslig atgard som enligt
bolagets styrelses mening skulle kunna leda till att den ekonomiska kompensation som innehavare ska



erhalla i forhallande till aktiedgarna, och/eller det antal aktier som behéver emitteras, (i) avviker fran
det vid tecknandet avsedda, (ii) inte ar forenlig med tillamplig lag, och/eller (iii) i 6vrigt inte ar skalig
(med beaktande av den tekniska strukturen fér en sadan transaktion eller handling eller av andra skal),
ska bolaget dga ratt, men inte skyldighet, att omrdkna konverteringskursen pa satt bolagets styrelse
finner andamalsenligt mot bakgrund av (i)-(iii) ovan. Darvidlag ska sarskilt noteras att syftet med det
golv om 0,10 kronor som anges i punkten 8 ovan ar att sdkerstalla att full konvertering inte medfér
storre utspadning an vad som ar maojligt enligt tillampligt emissionsbeslut.

Rditt att utoka foretridesrditt som tillfaller aktiedéigarna till innehavarna

Genomfor bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler - med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska bolaget dga ratt att besluta
att sadan foretradesratt som tillkommer aktiedgare dven ska omfatta innehavare. Déarvid ska varje
innehavare, oaktat salunda att konvertering inte verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier i
bolaget som innehavare skulle ha erhallit, om konvertering verkstallts enligt den konverteringskurs som
gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget i andra fall an som avses i foregaende stycket lamna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § ABL, forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag som
utgivits av bolaget, ska vad som sags i foregaende stycke ha motsvarande tillampning, dock att det antal
aktier som innehavare ska anses vara &gare till i sddant fall ska faststéllas efter den konverteringskurs
som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Avrundning
Vid omrakningar enligt ovan ska konverteringskursen avrundas till hela 6ren.

Likvidation

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap ABL far, oavsett likvidationsgrunden,
konvertering darefter inte pakallas. Ré&tten att pakalla konvertering upphor samtidigt med
likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimman tar stallning till fraga om bolaget ska trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap 1 § ABL, ska innehavare genom meddelande enligt punkten 12 nedan underrattas om den
foreslagna likvidationen. | meddelandet ska intas en erinran om att konvertering inte far pakallas sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om en féreslagen likvidation enligt ovan, ska innehavare ha ratt att
pakalla konvertering fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen foére den bolagsstamma vid vilken frdgan om bolagets likvidation ska
behandlas. Om innehavare pakallar konvertering enligt detta stycke ska konverteringskursen vara den
samma som konverteringskursen var vid den narmast féregdende, och innan dagen for ett sadant
meddelande avslutade, konverteringsperioden.

Om réatten att pakalla konvertering har upphort enligt denna punkt 11, aterintrdder den dock om
likvidationen upphor.

Konkurs
Om bolaget forsatts i konkurs far konvertering darefter inte pakallas. Om emellertid konkursbeslutet
havs far konvertering aterigen pakallas i enlighet med dessa villkor.

Tvdngsinlésen av utestdende aktier

Skulle en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i bolaget utnyttja sin ratt i
enlighet med 22 kap 1 § ABL att I6sa in aterstdende aktier i bolaget, ar sadan majoritetsaktiedgare,
enligt 22 kap 26 § ABL, dven beréttigad att 16sa in teckningsoptioner och konvertibler som bolaget har
gett ut. En innehavare har i dessa fall ratt att fa sina konvertibler inlosta av sadan majoritetsaktiedgare,
trots att den senare inte utnyttjar ratten till inlésen av aktier.



Om majoritetsaktiedgaren har begart att en tvist avseende inlésen av minoritetsaktier ska avgoras av
skiljeman i enlighet med 22 kap 6 § ABL, far konvertiblerna inte utnyttjas fér konvertering forran tvisten
avseende inldsen av minoritetsaktier har avgjorts genom dom eller genom ett beslut som har vunnit
laga kraft. Om den period inom vilken konvertering far verkstallas lI6per ut dessférinnan eller inom tre
(3) manader darefter, ska innehavare dnda vara berattigade till konvertering under en period om tre (3)
manader efter det att avgbrandet vann laga kraft. Vid konvertering enligt detta stycke ska
konverteringskursen vara den samma som konverteringskursen var vid den narmast foregaende
konverteringsperioden.

Fusion
Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § ABL, varigenom bolaget ska uppga i
annat bolag, far pakallande av konvertering darefter inte ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska innehavarna
genom meddelande enligt punkten 12 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna
erinras om att konvertering ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska innehavare dga ratt att pakalla
konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att konvertering kan
verkstéllas senast tre veckor fére den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkannas. Vid konvertering enligt detta stycke ska konverteringskursen vara
den samma som konverteringskursen var vid den narmast foregaende konverteringsperioden.

Uppréattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § ABL, varigenom bolaget ska uppga i annat
bolag ska féljande gilla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggdr bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for det fall att sista dag
for pakallande av konvertering enligt punkten 9 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en
ny sista dag for pakallande av konvertering (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment, ska innehavare aga ratt
att gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fére Slutdagen
genom meddelande enligt punkten 12 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att pakallande av
konvertering ej far ske efter Slutdagen. Vid konvertering enligt detta stycke ska konverteringskursen
vara den samma som konverteringskursen var vid den narmast foregaende konverteringsperioden.

Byte av aktiekapitalsvaluta

Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebdrande att bolagets aktiekapital ska vara bestamt i
annan valuta an svenska kronor, ska konverteringskursen omraknas till samma valuta som
aktiekapitalet ar bestamt i. Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning av den véaxelkurs som
anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av bolaget och ska tillampas vid konvertering som
verkstélls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

Skriftligt utlatande fran bolaget

Styrelsen ska &ga ratt, men inte skyldighet, att hanskjuta fragan huruvida omrdkning av
konverteringskurs ska ske, och i sa fall pa vilket satt, till en finansiell radgivare. Ett skriftligt utlatande
fran sadan finansiell radgivare ska vara slutgiltigt och bindande for bolaget och innehavare, forutsatt att
det inte ar uppenbart felaktigt.



Bolaget ska meddela innehavare i enlighet med punkten 12 om omrdkning av konverteringskursen
omedelbart efter faststallande darav.

Ataganden av bolaget
Bolaget ater sig att inte vidta atgarder som beskrivs i denna punkt 11 om de skulle leda till att den
omraknade konverteringskursen understiger kvotvardet for en aktie i bolaget.

12. Meddelanden

Meddelanden rérande konvertiblerna ska tillstdllas varje registrerad innehavare och annan
rattighetsinnehavare som ar antecknad hos bolaget eller pa konto i bolagets avstamningsregister, eller
inforas i minst en rikstackande dagstidning.

13. Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren ska
vackas vid tingsratt i den domsaga dar bolaget vid denna tidpunkt har sitt sate.

14. Andringar och tilligg

Bolaget &ger ratt att dndra innehavare av konvertibel fordrans villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt bolagets bedomning -
av praktiska skal ar &ndamalsenligt eller nodvandigt och innehavare av konvertibel fordrans rattigheter
inte i nagot vasentligt hdnseende forsamras.

15. Forvaltare

Banker och vardepappersbolag som har tillstand att vara forvaltare av aktier dger ratt att registreras pa
VP-konto som konvertibelinnehavare. Sadan forvaltare ska betraktas som konvertibelinnehavare vid
tillampning av dess villkor.

16. Sekretess

Emissionsinstitutet eller Euroclear far inte obehérigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.
Detta galler dock inte bolaget, vilket har full ratt att ta del av uppgifter avseende innehavare
betraffande namn, personnummer, adress och lanebelopp. Till undvikande av tvivel ar bolaget
ofdrhindrat att lamna sadan information till radgivare och tjansteleverantérer som bolaget kan komma
att anlita vid férvaltningen av konvertiblerna.

17. Notering av konvertiblerna

Bolaget har for avsikt att notera konvertiblerna pa Nasdag First North Growth Market.

18. Force majeure och ansvarsbegransning

Ifraga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande atgarderna géller att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstéandighet.

Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om bolaget vidtar eller ar féremal
for sadan konfliktatgard.



Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om bolaget varit normalt
aktsam. Bolaget ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av omstandighet som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.




