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Villkor for riktad emission av KV4 — Utbyteserbjudande

Erbjudandet

Bolaget ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, emittera hogst 19 367 477 konvertibler av serie
KV4 ("Konvertiblerna” eller ”KV4”). Erbjudandet att teckna konvertibler av serie KV4 riktas enkom till
innehavare av konvertibler av serie KV2 (”KV2”). Innehavare av KV2 erbjuds saledes att I6sa in konvertibler
av serie KV2 jamte upplupen ranta mot nyemitterade konvertibler av serie KV4 (”Erbjudandet”).

Teckningsberattigade

Teckningsberattigade ska enbart vara de som &r innehavare till sddana konvertibler av serie KV2 som
emitterades av Bolaget den 6 september 2022 och till s& manga nyemitterade konvertibler fér var och en som
motsvaras av respektives hela innehav av konvertibler av serie KV2 med kapitalbelopp tillsammans med
upplupen ranta per den 10 januari 2024 (”Fordran”). Teckning kan bara ske for hela tecknarens Fordran.
Eventuellt 6verskjutande belopp som inte motsvaras av en hel ny konvertibel kommer betalas kontant av
bolaget. Belopp understigande 100 SEK kommer ej betalas ut av Bolaget.

Teckningskurs

Teckningskursen per Konvertibel ska vara en (1) krona, motsvarande ett nominellt belopp om en (1) per
konvertibel. Enligt ranteberakning per avstamningsdagen for Fordran den 10 januari, medfor varje enskild
konvertibel av serie KV2 jamte upplupen ranta, till teckning av 1,1495 stycken Konvertibler, med avrundning
nedat till narmsta heltal konvertibler av serie KV4. Eventuellt 6verskjutande belopp som inte motsvaras av en
hel ny Konvertibel kommer betalas kontant av bolaget. Belopp understigande 100 SEK kommer ej betalas ut
av Bolaget. Med sitt deltagande i nyemissionen kommer tecknaren sedan inte langre ha nagon fordran mot
bolaget hanférlig till konvertibler av serie KV2.

Teckningsperiod
Teckning av Konvertibler ska ske fran och med den 5 februari 2024 till och med den 19 februari 2024.
Styrelsen ska ha rétt att besluta om forlangning av teckningstiden.

Betalning for Konvertibler ska ske genom kvittning av Fordran som motsvarar innehavet av konvertibler av
serie KV2.

Deltagande i Erbjudandet - direktregistrerade konvertibelinnehavare, innehav pa VP-konto

Innehavare av konvertibler av serie KV2, vars innehav ar direktregistrerat hos Euroclear och som énskar delta
i Erbjudandet ska under perioden fran och med den 5 februari till och med den 19 februari 2024 (senast kl.
15.00), underteckna och lamna in korrekt ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular till:

Penser by Carnegie, Carnegie Investment Bank AB (publ)
Attention: Transaction Support — Cortus KV

SE-103 38 Stockholm, Sverige

Tel: +46 8 5886 8510

E-post: ibs.transactionsupport@carnegie.se

Anmalningssedlarna maste darvid lamnas in eller saindas med post i god tid fére sista anmalningsdagen for
att kunna vara Carnegie Investment Bank tillhanda senast kl. 15.00 den 19 februari 2024.

VP-konto och aktuellt innehav av konvertibler av serie KV2 framgar av den fortryckta anmalningssedeln som
sants ut till direktregistrerade innehavarare av konvertibler av serie KV2 i Cortus. Innehavarna bor sjalva
kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa anmalningssedeln ar korrekta.

Deltagande i Erbjudandet — forvaltarregistrerade konvertibelinnehavare, innehav pa depa
Innehavare av konvertibler av serie KV2, vars innehav &ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen anmalningssedel. Anmalan/teckning ska istallet ske enligt instruktioner fran forvaltaren.
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Leverans av vardepapper

Det antal konvertibler av serie KV2 som anmals for inldsen kommer att dverforas till ett nydppnat,
sparrat, VP-konto, ett sd kallat apportkonto, i konvertibelinnehavarens namn. Detta innebar att de
anmalda konvertiblerna sparras och kan darmed inte 6verlatas. Sa snart anmalnings- och teckningstiden
for Erbjudandet har I6pt ut och registrering har skett hos Bolagsverket kommer investeraren erhalla en
VP- avi med bekréftelse pa att inbokning av nyemitterade konvertibler av serie KV4 har skett pa dennes
VP-konto. | samband darmed avslutas aven apportkontot. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske
under vecka 9 2024.

Investerare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller information fran
respektive forvaltare.

Upptagande till handel

Konvertiblerna av serie KV4 ar fritt dverlatbara och Cortus Energy kommer att anséka om notering av
Konvertiblerna pa Nasdaq First North Growth Market. Konvertiblernas ISIN-kod ar SE0021513116.
Konvertiblerna beraknas bli upptagna till handel omkring vecka 10 2024, forutsatt att tillracklig spridning av
konvertiblerna uppnas. Konvertiblerna kommer att registreras hos Euroclear Sweden, som for Cortus Energys
rakning for skuldbok avseende konvertibelinnehavare.

Aktierna i Cortus Energy handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet
CE och har ISIN-kod SE0001296542. De nyemitterade aktierna som emitteras med anledning av konvertering
av KV4 kommer bli foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market med samma ISIN-kod.

Offentliggorande av utfall

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 21 februari efter att anmélnings- och teckningstiden har avslutats. Pressmeddelandet kommer
hallas tillgangligt pa bolagets hemsida, www.cortus.se.

Ovrig information

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Anméalan
om deltagande i Erbjudandet ar bindande och kan inte aterkallas, upphavas eller modifieras.

Konvertibelinnehavare som ej deltar i Erbjudandet

De konvertibelinnehavare av serie KV2 som ej véljer att teckna nya konvertibler av serie KV4, kommer att
behalla sina konvertibler av serie KV2 utan paverkan. Nasta konverteringsperiod for KV2 léper den 1 mars
och den 15 mars.

Villkor for konvertibler av serie KV4

Vid full teckning i konvertibelemissionen, och full konvertering av konvertibler, kan som hogst 285 714 285
nya aktier ges ut, vilket motsvarar en aktiekapitalokning om 66 448,387348 kronor (efter minskning och
registrering enligt vad som redovisats i punkten 8).

Overkurs efter konvertering av konvertibler i serie KV 4 ska féras till fria éverkursfonden.

Nya aktier som tilldelas genom konvertering av konvertibler av serie KV 4 medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pé den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna ar inforda i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Konvertiblerna ska lopa med en arlig ranta om 13,5 procent fran och med den 20 februari 2024 till och med
den 20 januari 2026, eller den tidigare dag lanet konverteras till aktier i Bolaget.

Innehavare av konvertibler av serie KV 4 har réatt att pakalla konvertering till nyemitterade aktier under fyra
perioder, namligen under perioden fran och med den 3 juni 2024 till och med den 18 juni 2024
(konverteringsperiod 1), under perioden fran och med den 2 december 2024 till och med den 13 december
2024 (konverteringsperiod 2), under perioden fran och med den 2 juni 2025 till och med den 16 juni 2025
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(konverteringsperiod 3) och under perioden fran och med den 1 december 2025 och till och med den 12
december 2025 (konverteringsperiod 4).

Konverteringskursen per aktie ska uppga till sjuttio (70) procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie under en period om tio handelsdagar innan respektive konverteringsperiod paborjas.
Konverteringskursen kan dock som lagst uppga till 0,07 SEK och hogst 0,30 SEK.

Grunden fér teckningskursens berédknande ar motsvarande som gallde fér emissionen av konvertibler av KV3.
Skalen for avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar bolagets 6nskan att minska sin laneskuld.

Omrakning med anledning av sammanlaggning

Givet den sammanlaggning som Bolaget beslutade om den 24 januari 2024, kommer ovan villkor for KV4
avseende teckningskurs att raknas om. Bolagets bedémning &r att omrakning kommer ske for
konverteringskursens golv och tak och att konverteringskursen som lagst kan uppga till 7 SEK och hdgst 30
SEK.

Fullstandiga villkor for konvertibelt 1an av serie KV4 finns tillgangliga pa Cortus hemsida https://cortus.se/swe-
corporate-governance/

Skattefragor i Sverige vid teckning av konvertibler i av serie 4 (KV4) genom kvittning av
konvertibler av serie 2 (KV2) inkl. upplupen rianta i Cortus Energy AB

Allmant

Denna information ar endast avsedd som en allman beskrivning baserad pa nu géllande svenska skatteregler
och ska sdledes inte uppfattas som skatterattslig radgivning. Informationen ar begréansad till privatpersoner
och konventionellt beskattade aktiebolag som &r skattskyldiga enbart i Sverige. Skattefragor vid utnyttjandet
av tecknade konvertibler av serie KV4 mot aktier eller avyttring av dessa konvertibler behandlas inte i denna
information.

Innehavare av konvertibler av serie KV2 ar teckningsberattigade avseende konvertibler av serie KV4.
Teckningskursen for KV4 ar 1 kr per konvertibel och det nominella beloppet ar detsamma. Betalning for
konvertibler av serie KV4 sker genom kvittning av konvertibel av serie KV2 med tillhérande upplupen ranta
per den 10 januari 2024.

Konvertibelinnehavare av serie KV2 som accepterar erbjudandet att teckna konvertibler av serie KV4 genom
kvittning anses skattemassigt ha avyttrat sina konvertibler av serie KV2 mot en ersattning som motsvarar
marknadsvardet av de erhdllna konvertiblerna av serie KV4.

Avyttringen ska kapitalvinstbeskattas varvid den del av vederlaget som motsvarar upplupen ranta pa de
avyttrade konvertiblerna ska beskattas som ranta och ingar foljdenligt inte i kapitalvinstberakningen.

Fysiska personer bosatta i Sverige

Rénta beskattas i inkomstslaget kapital nar den blir disponibel, dvs vid kvittningstillfallet. Den del av
vederlaget (de nyemitterade konvertiblerna av serie KV4) som avser upplupen ranta pa de avyttrade
konvertiblerna av serie KV2 ska tas upp som ranta i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.

Resterande del av vederlaget utgor avyttringspris for de avyttrade konvertiblerna av serie KV2. Skillnaden
mellan detta pris och séljarens omkostnadsbelopp fér de avyttrade konvertiblerna utgor skattepliktig
vinst/avdragsgill kapitalférlust.

Uppkommer en kapitalvinst ar den skattepliktig i sin helhet i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent.

Uppkommer en kapitalforlust ar den avdragsgill i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster p& andra
marknadsnoterade delagarratter. Till den del en kapitalforlust inte kan dras pa det sattet ar den avdragsgill till
70 procent mot 6vriga kapitalinkomster.
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Om det uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion med 30 procent pa underskott
upp till 100 000 kr och 21 procent pa overskjutande underskott. Denna skattereduktion kan anvandas mot
statlig och kommunal inkomstskatt pa forvarvsinkomst i inkomstslagen tjanst och naringsverksamhet samt
mot statlig fastighetsskatt/kommunal fastighetsavgift som beloper pa inkomstaret.

Aktiebolag
Upplupen ranta pa utestdende konvertibler av serie KV2 ar skattepliktig och ska tas upp till beskattning under
det beskattningsar som féljer av god redovisningssed.

Resterande del av vederlaget utgor avyttringspris for de avyttrade konvertiblerna av serie KV2. Skillnaden
mellan detta pris och bolagets omkostnadsbelopp for de avyttrade konvertiblerna utgor skattepliktig
vinst/avdragsgill kapitalforlust. En forlust ar dock inte avdragsgill om konvertibelinnehavare ingar i
intressegemenskap med Cortus Energy AB.

Uppkommer en kapitalvinst ar den skattepliktig i sin helhet i inkomstslaget naringsverksamhet.

Uppkommer en kapitalforlust ar den avdragsgill i sin helhet men kan bara kvittas mot kapitalvinster pa
skattepliktiga delagarratter (den s.k. aktiefallan). Det innebar att om bolaget inte har skattepliktiga vinster pa
delagarratter under forlustaret som tacker kapitalforlusten far forlusten inte utnyttjas mot éverskott i
naringsverksamheten i 6vrigt. S&dan forlust far i stallet behandlas som en ny kapitalforlust pa delagarratter
foljande ar och da dras av mot skattepliktiga vinster pa delagarratter. Nagon tidsgrans inom vilken forlusten
maste ha hunnit utnyttjas finns inte. En sadan fallanforlust kan dven utnyttjas mot ett annat koncernforetags
vinster pa delagarratter forutsatt att bada foretagen begar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt och att féretagen med avdragsratt kan lamna koncernbidrag till varandra.

Exempel

A innehar 100 konvertibler av serie KV2. Konvertiblerna har forvarvats for 100 och upplupen ranta uppgar till
15. A ska nu teckna 115 konvertibler av serie KV4 for ett belopp om 115 genom kvittning av konvertiblerna av
serie KV2 med tillhérande upplupna réanta.

Av den totala ersattningen om 115 ska 15 beskattas som ranta. For privatperson sker beskattningen vid
kvittningstillfallet och for aktiebolag sker beskattningen enligt den periodisering som féljer av god
redovisningssed.

Resterande ersattning om 100 ska inkluderas i kapitalvinstberéakningen for avyttring av konvertiblerna av serie
KV2. Eftersom A forvarvat konvertiblerna av serie KV2 for 100 ar A:s omkostnadsbelopp pa dessa
konvertibler 100. Ersattningen om 100 &r saledes lika stor som omkostnadsbeloppet. Nagon skattepliktig vinst
eller avdragsgill forlust uppstar saledes inte vid kapitalvinstberakningen.

A anses ha anskaffat konvertiblerna av serie KV4 for 115 vilket innebar att A:s omkostnadsbelopp pa dessa
konvertibler ar 115.

| detta exempel bortses fran eventuella transaktionskostnader vid forvarv eller avyttring av konvertibler av
serie KV2. Om sadana finns ska dessa beaktas i kapitalvinstberakningen.

| detta exempel antas ocksa att marknadsvardet p& konvertiblerna av serie KV2 respektive KV4 ar detsamma
som det nominella vardet.



